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OZET

AZERBAYCAN EKONOMISINDE HOLLANDA HASTALIGI RiSKi UZERINE
BiR DEGERLENDIRME

Idris ISMAYILZADA
Iktisat Anabilim Dali
Iktisat Programi
Anadolu Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisii, Haziran 2025
Danisman: Prof. Dr. Hasan Murat ERTUGRUL
(Ikinci Damigman: Dog. Dr. Mustafa Orhan OZER)

Azerbaycan ekonomisi, dnemli 6l¢iide dogal gaz ve petrol rezervlerine sahip hizli
bliylime gosteren bir ekonomidir. Fakat, son yillarda ekonominin biiyiimesi, biiylik
ekonomik riskleri de beraberinde getirmektedir. Ekonomide potansiyel risklerden biri de
Hollanda Hastalig1 riskidir. Bu olgu, dogal kaynak patlamasi yasanan Ulkede
makroekonomik performansin azalmasina yol agmaktadir. Bu yiizden bu tez ¢alismasinda
Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riski analiz edilmeye g¢alisilmistir. Bu
amagla, 1990-2023 dénemini kapsayan yillik zaman serileri Fourier yaklagimina dayanan
ekonometrik testlerle analiz edilmistir. Hipotezin test edilmesi i¢in iki farkli model
kurulmustur. {lk model Azerbaycan’mn petrol iiretiminin ve kiiresel petrol fiyatlarmin;
ikinci model ise dogal gaz {iretiminin ve kiiresel dogal gaz fiyatlarinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini arastirmaktadir. Serilerin duraganlik durumlarini incelemek
amactyla kullanilan Fourier ADF Birim Kok Testi tiim degiskenlerin diizeyde birim
kokli, birinci farki alindiginda duragan hale gelen seriler oldugunu gostermistir.
Dolayisiyla, s6z konusu modeller Fourier ARDL Sinir Testiyle analiz edilmistir. Elde
edilen bulgular, dogal gaz liretiminin ve fiyatlarinin biiylime {izerinde etkisiz oldugunu,
petrol liretiminin ve fiyatlarinin ise biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigine isaret etmektedir.
Yapilan analizler Hollanda Hastalig1 hipotezinin Azerbaycan ekonomisi i¢in gecerli

olmadigini ortaya koymaktadir.

Anahtar Sozcukler: Hollanda hastaligi, Petrol, Dogal gaz, Azerbaycan ekonomisi



ABSTRACT

AN ASSESSMENT OF THE DUCH DISEASE RISK IN THE AZERBAIJAN
ECONOMY

Idris ISMAYILZADA
Department of Economics
Programme in Economics
Graduate School of Anadolu University, June 2025
Supervisor: Prof. Dr. Hasan Murat ERTUGRUL
(Co-Supervisor: Dog. Dr. Mustafa Orhan OZER)

The Azerbaijani economy is a rapidly growing economy with significant oil and natural
gas reserves. However, in recent years, considerable risks have accompanied economic
growth. One potential economic threat is the risk of Dutch Disease. This phenomenon
leads to a decrease in macroeconomic performance in countries experiencing a natural
resource boom. Thus, the dissertation aims to analyze the risk of Dutch Disease within
the context of the Azerbaijani economy. For this purpose, annual time series covering the
period from 1990 to 2023 were analyzed using econometric tests based on the Fourier
approach. Two different models were established to test the hypothesis. The first model
examines the impact of Azerbaijan’s oil production and global oil prices on economic
growth, while the second focuses on natural gas production and prices. The Fourier ADF
test indicates that all series are non-stationary at levels but become stationary after first
differencing. Therefore, both models were analyzed using the Fourier ARDL Bounds
Test. Results show that natural gas production and prices have no significant impact on
growth, whereas oil production and prices have a positive influence on it. The analysis

suggests that the Dutch Disease hypothesis is not valid for Azerbaijan’s economy.

Keywords: Dutch disease, Oil, Natural gas, Azerbaijan economy
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esirgemeyen ¢ok kiymetli danigsmanima sonsuz tesekkiir dilerim. Sizin akademik
bilgileriniz, ¢alismama olan tutkulariniz ve ayni1 zamanda elestirel yaklasimlariniz bu
zorlu siireci sadece bir tez ¢alismasindan daha 6teye tagiyarak, unutulmaz ve milkkemmel
bir 6grenme deneyimine doniistiirdl. Anlayisiniz, yonlendirmeleriniz ve sabriniz benim
akademik gelisimime biiylk katkilar saglayarak motivasyonumu ve kendime olan
glivenimi artirmig oldu. Toplantilarimizin her birinde verdiginiz ¢ok kiymetli yorumlar
ve Onemli elestiriler i¢in olduk¢a minnettarim. Bu tez kapsaminda sizinle birlikte
calismak benim i¢in bilylik bir ilham ve onur kaynagi olmustur. Bu tez ¢alismasinin
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bir motivasyon kaynagi oldu. Ek olarak, bana kattiginiz deneyim ve tecriibe igin

minnettarim.
Sevgili Annem, (Sevda ISMAYILOVA);

Bu satirlarda sana olan saygimi, sevgimi ve sonsuz tesekkiiriimii ifade etmek isterim.
Senin destegin, sevgin ve sabrin hayatimin en bilyiilk dayanagidir. Bana inandigin, yol
gosterdigin ve yanimda oldugun i¢in minnettarim. Senin gibi bir anneye sahip oldugum

icin kendimi ¢ok sanslhi hissediyorum. Biliyorum ki her zaman en biiyiik hayallerime



inandin ve en kiiciik basarilarimi benim ile birlikte sevingle kutladin. Seni her zaman

sevgiyle anacagim. Her sey i¢in sonsuz tegekkiirler.
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kardesi olmak da benim i¢in onur kaynagidir. Yiiksek lisans egitimime basladigim ilk
gilinden itibaren, hep benim yanimda oldun ve bana yol gosterdin. Kendi 6grencilerine
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GIRIS

Dogal kaynaklara sahip olmak, tarihin gesitli donemlerinde bir¢ok devlet i¢in kalkinma
ve ekonomik biiyiime perspektifinden énemli bir iistiinliik olarak gériilmiistiir. Ozellikle
enerji kaynaklar1 bakimidan olduk¢a zengin devletler, bu dogal kaynaklarin ihracati
araciligiyla kamu harcamalarini finanse etme ve doviz gelirlerini artirma imkanina sahip
olmuslardir. Fakat dogal kaynak zenginligi, her zaman siirdiiriilebilir biiylime ve refah
anlamimi tasimamaktadir. Ulkelerin dogal kaynak zengini olmasi, farkli zamanlarda
tiretim faktorlerinin verimsiz tahsisine, tarimsizlagmaya, sanayisizlesmeye ve yapisal
ekonomik dengesizliklere neden olmustur. Bu cercevede, 20. yiizyilin ikinci yarisindan
itibaren literatiirde biiyiik bir anlam kazanan “Hollanda Hastalig1”” kavrami, dogal kaynak
bagimlisi lilkelerin karsilasabilecegi baslica makroekonomik risklerden biri olarak ortaya

cikmaktadir.

Hollanda Hastalig1 olgusu, oncelikle 1960’11 yillarda literatiire kazandirilmistir.
Hollanda’nin Kuzey Denizi’nde asir1 miktarda dogal gaz kesfetmesinden sonra yasadigi
ekonomik doniisiim siireci bu olgunun gilinlimiiz diinyasindaki 6nemini arz etmektedir.
Dogal kaynak ihracatiyla kazanilan doviz gelirlerinin hizli bir sekilde artmasi, iilkenin
yerel para biriminin hizlica degerlenmesine ve diger ihracat sektorlerinin biyuk bir
diizeyde rekabet giicliniin diismesine sebep olmus; sonug olarak ise tarim ve sanayi gibi
geleneksel iiretim sektorlerinde gerileme veya duraklama kaydedilmistir. Hollanda
Hastalig1 olgusu, bir tilkenin dogal kaynak ihracati ile hizl1 bir sekilde zenginlesirken ayn1
zamanda tretken sektorlerini kisa vadede kaybetmesine ve uzun vadede ekonomik

kirilganliklarin derinlesmesine neden teskil etmektedir.

Kuramsal cergeve 1s1ginda, bu c¢alisma, enerji kaynaklari acisindan zengin olan
Azerbaycan’in ekonomik yapisinda Hollanda Hastaligi riskini analiz etmeyi
amaglamaktadir. Azerbaycan Cumbhuriyeti, 1991 senesinde bagimsizligini kazanarak
petrol ve dogal gaz ihracati sayesinde diinya kamuoyunda Onemli bir aktér haline
gelmistir. Enerji sektoriine yapilmis dogrudan yabanci yatirimlar, doviz rezervlerinin ve
devlet gelirlerinin yiikselmesine neden olmustur. Fakat bu siirecte, devletin tarim ve
sanayi sektorlerinin rekabet giicli ve gelisimi biiylik bir sekilde tartisiimig, bu durum da
akademik cercevelerde tlkenin olas1 bir Hollanda Hastalig1 hipoteziyle karsilasabilecegi

yoniinde kritik bir sorgulamaya neden olmustur.



Bu kapsamda, calisma hem teorik literatiir hem de ampirik bulgular ¢ergevesinde iilke
ekonomisini incelemektedir. Calisma, temel makroekonomik gostergeler kullanilarak
iilke ekonomisinin dogal kaynak zenginliginin ekonomik diizeni nasil etkiledigini

detaylandirmaktadir.

Bu cercevede hazirlanan tez, {ic bolimden olusmaktadir. ilk boliimde, kavramsal
cerceveler kullanilarak Hollanda Hastaligi hipotezi detayli bir sekilde agiklanmaya
calisilmistir. Ikinci boliimde, Azerbaycan ekonomisinin tarihsel gelisimi ile giincel
durumu &zetlenmeye calisilmistir.  Uglincii  boliimde ise literatiir taramasimin
sunulmasinin ardindan uygulamali analizde kullanilan veriler ve modeller tanitilmistir.

Son olarak ¢alismanin bulgular1 sunulup sonuglar tartisilmaya caligiimistir.



BIRINCI BOLUM
1 HOLLANDA HASTALIGI VE TEORIK CERCEVE
1.1 Diinyada Dogal Kaynaklarin Dagilimi

18. yiizyilin ikinci yarisinda, ddnemin miithim dogal kaynagi olan komiiriin derin etkisiyle
sanayi devrimi ortaya c¢ikmistir. Sanayi devriminden sonra iiretim seviyelerinin
yiikselmesi, teknolojik gelismeler ve niifus artis1 gibi sebeplerle enerji ihtiyacinda ciddi
artiglar olusmustur. Bu yiizden, dogal kaynaklarin 6nemi artmistir. Ekonomik biiytimenin
onemli faktorlerinden biri olan dogal kaynaklarin ekonomik biiylimeye olan etkisi
literatiirde yogun bir sekilde ele alinmistir. Geleneksel iiretim modellerinde, dogal
kaynaklar emek ve sermaye gibi dogrudan tiretim siirecini etkileyen dnemli unsurlar
seklinde degerlendirilmektedir. Bu yilizden, ekonomik biiylimenin incelenmesinde,
yenilenemez ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin biiytimeye etkisi biiyiik bir 6nem ifade

etmektedir (Agir ve Tiirkmen, 2020).

Petrol guinimuzde en dnemli dogal kaynaklardan biri olarak gorilmektedir. Petroliin hem
temel bir enerji girdisi olmas1 hem de toplam enerji tiikketimi agisindan payinin ¢ok yiiksek
olmasi petroli 6nemli hale getirmektedir. Asirt petrol kullanimmin en 6nemli
nedenlerinden biri de onun yaygin bir tiiketim agi olmasidir. Giliniimiizde petrollin
tasimaciliktan elektrik iiretimine kadar genis bir kullanim alan1 mevcuttur. Her ne kadar
petrol ekonomik biiylime agisindan 6nemli olsa da, hizli bir sekilde tiikkenebilir kaynak
olmasi acisindan bir takim riskler barindirmaktadir. Bu yiizden, petroliin ikamelerinin
olusturulmasi veya bulunmasi siirdiiriilebilirlik agisindan vazgecilmezdir (Gokge, 2014).
Petrol, endiistriyel ve ekonomik gelisimin dnemli bir kaynag1 olarak modern yasamin
baslangi¢ noktalarindan biridir. Elektrik iiretimi, sanayi sektori, 1sitma, ulasimda ve
hemen hemen her yerde kullanilan petrol, enerji ihtiyaglarinin giderilmesinde biiyiik bir
rol oynamaktadir. Bunun yani sira petrol {irtinleri ya da tiirevleri insanlarin giinliik
yasaminda kullandiklar1 birgok iirliniin hammaddesi olarak islev gérmektedir. Bu yiizden,
petrol, enerji giivenligini saglama agisindan verimli bir sekilde kullanilmalidir (Y1ilmaz,

2020).

21. ylizyilda tlkelerin enerji kaynaklarina olan bagimliligi, siyasi iliskilerinde dogal
kaynaklar1 tehdit olarak kullanmasi ve uluslararasi camiada dogal kaynaklar iizerinde

kontrol saglama gabalar1, zenginligin bu baglamda giiciinii gdstermektedir. Ozellikle



diinyanin birgok yerinde dogal kaynaklarla zengin boélgelerin sinirlarinda savaslarin

devam etmesi glinimuz igin petroliin 6nemini arz etmektedir (Emeklier ve Ergul, 2010).

Diinya petrol rezervine en ¢ok sahip olan ulkeler Tablo 1.1’de sunulmaktadir. Kiresel
enerji piyasasinda dnemli bir yere sahip olan bu iilkeler, toplam rezervlerin biiyiik bir

kismini kontrol etmektedir.

Tablo 1.1

Diinya Petrol Rezervine En Cok Sahip Olan Ulkeler
Sira Ulke Petrol Rezervleri Diinya Pay1 (%)
1 Venezuela 299,953,000,000 18.2
2 Suudi Arabistan 266,578,000,000 16.2
3 Kanada 170,863,000,000 10.4
4 fran 157,530,000,000 9.5
5 Irak 143,069,000,000 8.7
6 Kuveyt 101,500,000,000 6.1
7 BAE 97,800,000,000 5.9
8 Rusya 80,000,000,000 4.8
9 Libya 48,363,000,000 2.9
10 Nijerya 37,070,000,000 2.2
20 Azerbaycan 7,000,000,000 0.42

Kaynak: https://www.worldometers.info/oil/

Tablo 1.1°de yer alan iilkelerin hemen hemen birgogu i¢in Hollanda Hastalig1 riski 6n
plana ¢ikmaktadir. Yani, dogal kaynaklar iktisadi kalkinma ve gelisme i¢in biiyiik bir
yeterlilik olustursa da, bu kaynaklarin dogru bir sekilde yonetilememesi sonucunda
Hollanda Hastalig1 riskinin olusmasi kagimilmazdir. Veriler, Azerbaycan ekonomisinin
20. sirada yer aldigim gostermektedir. 7 milyar varil petrol rezerviyle Azerbaycan
ekonomisi gilinlimiizde kisa vadede biiyiik bir iktisadi gelisme yasamistir ve bu
gelismenin devaminin saglanmasi igin petrol dist sektoriin gelistirilmesi onem arz

etmektedir.

1.2 Hollanda Hastahgi

Dogal kaynaklar acgisindan asir1 zengin devletlerde dogal kaynaklarin ekonomik
kalkinmay1 ve biiylimeyi destekleyecegine iliskin genel kabul bulunmaktadir. Fakat
gunUmiizde yapilan calismalar dogal kaynak zengini {ilkelerin kisa vadede bliyiidiiglinii

ve daha sonra biiyiimenin yavasladigin1 gostermektedir. Bu durumu dogrulayan ¢ok



sayida llke ornegi gézlenmis ve Hollanda Hastaligi kavrami iktisat teorisine girmistir.
Hollanda Hastalig1 kavrami, dogal kaynak zengini iilkelerin kaynak zenginligine asir1 bir
sekilde bagli olmasi durumunda, diger sektorlerin gelismemesi ve bir takim
dengesizliklere yol agmasidir (Bal, 2011). Ozellikle maden, petrol ve dogal gaz gibi dogal
kaynaklarin kesfedilmesiyle olusan ekonomik biiylimenin, tarim ve imalat gibi
sektorlerde olumsuz etkilere ve daralmaya yol agtig1 goriillmektedir. Bu yiizden Hollanda
Hastaligi, dogal kaynak zengini iilkelerde wuzun vadeli biliylime sorunlarini
olusturabilecegi i¢in, bu iilkeler bu durumu ciddi bir politika sorunu olarak algilamigtir
(Torvik, 2001). Hollanda Hastaligi terimi ilk kez 26 Kasim 1977 yilinda diinyaca tinli

“The Economist” dergisinde kullanilarak iktisat literatiiriine girmistir (Corden, 1984).

Hollanda Hastalig1 kavrami, dogal kaynaklarin fazla bulundugu iilkelerde tarim ve imalat
sektorti tzerindeki negatif etkileri ifade etmektedir. Hollanda Hastalig1 hipotezi aym
zamanda dogal kaynak patlamasini nitelendirmektedir. Patlama olusan sektorden elde
edilen gelirdeki biiyiik artiglar, reel doviz kurunda gegici bir degerlenmeye yol
agmaktadir. Bu durum, o tlkede Uretilen mallarin yabancilar nezdinde daha az cazip
olmasima neden olmaktadir (Matsen ve Torvik, 2005). Ozellikle devletin eski diizeni
korumak icin nominal doviz kurunun diismesine engel oldugu dikkate alinirsa, patlama
yasanan enerji sektorii, diinya ¢apinda enflasyon oranindan daha biiyiik bir yurtici
enflasyona sebep olmaktadir. Ayrica, girdi fiyatlar1 ve {icretler yapilan ihracatin diinya
fiyatlarindan daha hizli bir sekilde artmis oldugundan ihracat¢ilarin kari azalmis
olacaktir. Thracatcilarin kar1 azaldig1 icin, iireticiler daha az istihdam saglamis olacaktir.
Diger yandan, dogal kaynak ihracatindan olusan patlama, reel doviz kurunun
degerlenmesine neden olmaktadir ve bu durum da devletin diger dogal kaynak disindaki
ticarete konu olan mallarin rekabetini azaltmaktadir. Bu ticarete konu mallarin, daha
yuksek goreceli fiyatlar sebebiyle daha az uluslararasi alicilarin bu mallarin satin alinmasi
nedeniyle tiretimde bir diislis yasamaktadir. Sonug olarak ise, ticarete konu olan mal
sektorii daralarak, tarimsizlasma ve sanayisizlesme gorilmeye baslamaktadir (Rudd,

1996).

Tarihsel deneyimler, dogal kaynaklar acisindan kit devletlerin, dogal kaynak acisindan
daha zengin devletlere kiyasla daha iyi bir biiyiime ¢abasinda bulundugunu
gostermektedir. Ornek olarak, 17. yiizyilda rezervler agisindan daha fakir olan Hollanda,

kendi kolonileri sayesinde dogal kaynak zengini olan ispanya’y1, 19. ve 20. yiizyilda ise



Japonya ve Isvigre gibi fakir iilkeler, dogal zenginlikleri bulunan Rusya’y1 geride
birakmistir. Geride biraktigimiz son 50 yilda ise Tayvan, Giiney Kore, Singapur ve Hong
Kong gibi rezervleri ¢ok az ve dogal kaynaklar1 bulunmayan Asya iilkeleri, dogal gaz ve
petrol agisindan zengin durumda bulunan devletlerden daha iyi bir ekonomik blytme

sergilemislerdir (Ulucak, 2016).

Hollanda Hastalig1 olgusunun temel kokeni, genel olarak Hollanda’daki dogal gaz kesfine
ve 20. yiizyilla baglanmaktadir. Fakat, bu kavramin daha eski donemlerde, hatta
Cervantes’in Uinlii bir eseri olan Don Kisot’ta da bulundugunu gorebiliriz. 16. yiizyilda
Cervantes’in yazdigi Don Kisot eserinde, zenginligin yalnizca biriktirilmesi ve
harcanmasiyla degil, akilli bir bicimde kullanilmasiyla daha fazla deger elde edecegini
soylemistir. Bu dénem, Ispanya’nin Amerika kitasindan ¢ok biiyiik miktarlarda dogal
kaynak ve altin tagidigi donemdir. Cervantes’in sdyledigi bu sozler, aslinda donemin
ekonomik gercekligine iligkin olarak yorumlanabilmektedir. Bu nedenle, bu dénemde
aktarilan bu zenginlik Ispanya ekonomisini olumsuz bir sekilde etkilemistir. Yani, bir
devletin hizli ve ani bir bi¢imde zenginlik kazanmasi, bu zenginligin dogru sekilde
yonetilmemesi halinde devletin ekonomik yapisini bozabilmekte ve uzun vadede kotii

sonuclara yol acabilmektedir (Kenar, 2021).

“Hollanda Hastalig1” terimi, ilk kez 1977 senesinde The Economist dergisi tarafindan
literatiire kazandirilmistir. Bu kavram, ekonomik ag¢idan olumlu bir gelismenin
beklenmedik bir bigimde olumsuz sonuglar dogurmasini ifade etmektedir. Bu teori, 1959
yilinda Hollanda’da bulunan biiyiik dogal gaz rezervlerine dayanmaktadir. Petrol krizleri
doneminde, Hollanda’da enerji ihracatina ve dogal gaz kaynaklarina olan yogun talep
artmis ve ihracattan kazanilan asir1 doviz gelirleri nedeniyle doviz degeri diismiistiir. Bu
durumda, yerel para olan Hollanda Florini asir1 bir sekilde deger kazanmustir. ithalatin
artmasiyla beraber, istihdam ve yerli iiretim azalmis, ucuz ithalat enflasyonu diistiriirken,

milli geliri artirarak, sahte bir “refah ortam1” olusturmustur (Soysal, 2010).

Giiniimiizde bir¢ok tilke Hollanda Hastalig1 etkilerine maruz kalmaktadir. Bazi iilkelerde
ise Hollanda Hastalig1 etkileri tespit edilmese de, uzun vadede dogal kaynaklardan elde
edilen gelirler bu riskin dolayli olarak yasanabilecegi tahminini ileri strmektedir.
(Brin¢ikova, 2016). Hollanda Hastalig1, dogal kaynaklarin kesfiyle birlikte sermaye ve
emek faktorlerinin biiyliyen sektdre kaymasi neticesinde olusan tarimsizlagsma ve

senayisizlesme olgusudur. Dogal kaynak ve petrol agisindan zengin olan devletler,



kaynak fakiri olan devletlere kiyasla daha hizl1 bir sekilde biiyiime gosterebilirken, dogal
kaynak acisindan yetersiz durumda olan devletler, dogal kaynak acisindan zengin
durumda olan iilkelerden daha ileri bir gelisim diizeyine ulagsabilmektedirler. Yani, dogal
kaynak zengini Ulke konumunda olmak her zaman olumlu sonuclara yol agmayabilir.
Hollanda Hastalig1, dogal kaynak zengini iilkelerin bu ¢er¢cevedeki sorunlarini tamamen
aciklamayabilir. Ayrica, bu kavram sadece dogal kaynak zengini devletlerde degil, diger
devletlerde de goriilebilmektedir. Hollanda Hastalig1, refah artisiyla beraber artan déviz
miktarinin verimli sektorlere yonlendirilmemesi neticesinde olugsmaktadir. Bu durum,
1960’11 yillarda Kuzey Denizi’nde bulunan dogal gazin ardindan Hollanda’nin parasinin
deger kazanmasiyla ilk defa yasanmisti; bu sebeple diinya literatiiriinde Hollanda’nin
adiyla anilmaktadir. Genel olarak, dogal kaynak bulunan alanlarda biiyiik kazanglar elde
edilirken, sanayi ve tarim sektdrlerinde ekonomik daralma ve kayip yasanmaktadir
(Paksoy ve Alagdz, 2023). Bu nedenle, Hollanda Hastalig1 hipotezinin teshisi ile politika
Onerilerinin genisletilmesi asamasinda, kuramsal c¢erceveye bagh yaklasimlarin
uygulanmasia dikkat edilmelidir. Clinkli bu yaklasimlarin bazi mevcut varsayimlari,
kesin olarak uygulanabilir bir bi¢imde olmayabilir. Bunun yani sira giiniimiiziin i¢ ice
geemis ve karmagik ticaret akislarina siirli ilgisi bulunmaktadir. Bu gergevede, politika

Onerilerini planlarken 6zenli bir tutum sergilenmelidir (Kojo, 2015).

1.2.1 Hollanda hastahg ve catisma

Dogal kaynaklar, topluluklar arasinda bir¢ok ¢atismalara neden olabilmektedir. Olusan
bu catismalar, kaynaklarin ¢ok fazla oldugu alanlarda agik ve net bir sekilde veya devletin
bitce tahsisinde gizli bir bicimde meydana gelebilmektedir. Bu durum, devletin veya
hiikiimetin etkinligini diisiirmektedir. Dogal kaynaklar ile silahli ¢atigmalar arasinda
onemli iliskiler bulunmaktadir. Oncelikle, dogal kaynaklarin varolusu ekonomilerin ve
hiikiimetlerin performansimi azaltarak ¢atisma risklerini artirmaktadir. ikinci olarak,
olusan bu catigmalar kaynaklarin kotiiye kullanilmasina yol agarak ekonominin
kotiilesmesine neden olmaktadir. Ugiinciisii, kazanilan gelirlerin catismaci gruplarin
kontrolii altina gegmesi, ¢atismalarin ¢ikmasina sebep olmaktadir. Dogal kaynaklarin
bir¢ok lilkede i¢ savas ihtimalini artirdig1 goz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.
Bununla ilgili iki ana model Gizerinde durulmaktadir; “yagma isyanlar modeli” ve “devlet
kapasitesi modeli”. Yagma isyanlar modelinde, kaynak zenginligi artarken i¢ savas riski
de yiikselmektedir. Devlet kapasitesi modelinde ise biiyiik kaynak zenginligi direkt savas

riskiyle baglantihidir (Ali, 2012).



Dogal kaynaklara sahip devletler, bu zenginliklerini kullanarak hiikiimetlerini
zayiflatabilmektedirler. Bu durum sosyal c¢atigmalar1 6nleme ve ¢ozme yeteneklerini
azaltarak, egitim ile saglik gibi kamu hizmetlerinin sunumunu zorlastirmaktadir. Bir
donem sonra, iilkenin bélgede diizeni saglama ve yonetme kabiliyeti azalir, bu da i¢ savas
veya c¢atigma riskini artirir. Dogal kaynak zengini iilkeler, sosyal baris1 genel olarak
popiilist politikalarla veya devletin igindeki rakiplerini bastirarak saglamaya
calismaktadir. Enerji sahasinda gii¢li Ulkeler, bu iilkelerdeki politik istikrari korumak
adina askeri ve diger yardimlar yapmaktan kaginmaz ve bu devletlerdeki antidemokratik
uygulamalari ile insan haklar1 ihlallerini goz ardi ederek destek vermektedirler. ABD,
Ingiltere ve Fransa’nin uzun bir siire boyunca Gine ve Iran Korfezindeki rejimleri
desteklemesinin arkasinda bu nedenlerin oldugu diisiiniilmektedir (Mercan ve Goger,
2014).

Afrika kitasi biiyiik bir aglik krizi ile kars1 karsiyayken iilkede bulunan dogal kaynaklarin
kiiresel gligler tarafindan somiiriilmesi insanlarin gelecege dogru bakis acisini
degistirmektedir. Umutsuzlugun kritik noktasinda olan bu vatandaslar sadece bagislardan
yararlanmak zorunda kalmaktadirlar. Aslinda, bu dogal kaynaklar insanlarin hayatlarim
kurtarabilir ve zorluk seviyesini yeni bir boyuta tagiyabilir. Glinlimiizde Sahra Alt1 Afrika
tilkelerinin birgogu kaynak bagimlist durumundadir. Genel bir aragtirmaya gore, 2030
yilina kadar diinyada bulunan yoksul insanlarin %64’ Sahra Alt1 Afrika bolgesinde
ikamet etmis olacaklar. Ornek olarak Kongo Demokratik Cumhuriyeti ve Nijerya’da 150
milyon yoksul bireyin ikamet etmesi beklenmektedir. Bu rakamlar ise Afrika bolgesinde

bulunan fakir insanlarin yarisin1 olusturmaktadir (Balde, 2020).

Pettinger’e (2021) gore, genel olarak, iilke asir1 miktarda dogal kaynak kesfettigi halde,
bu dogal kaynag iiriine doniistiirerek ihrac¢ etmeye baslamaktadir. Bu durum GSYIH’de
hizli bir artisa neden olmaktadir. Hatta bu durum vergi gelirlerini de iyilestirmektedir.
Bununla istthdam firsatlar1 olugarak uzun vadede issizlik durumu kaybolacaktir. Fakat
ginlimiz diinyasinda petrol ve dogal gaz ¢ikaran iilkeler daha az kazanmigtir. Bunun da

nedeni bu kesiflerin olusturacagi asagida ifade edilen muhtemel sorunlardir:

e Para birimi hizl bir sekilde degerlenmektedir;
e Rekabet diisiis yasamaktadir;
e Liks ithalat blylimektedir;

e Reel Ucretlerde buyume gorulmektedir;



e Dolayli-endiistrisizlesme goriilmektedir;
o QGelir esitsizligi olusmaktadir;

e Vergi geliri sorun haline gelmektedir.

1.2.2 Kaynaklarin laneti hipotezi

Dogal kaynaklarin ekonomik kalkinmaya etkisi uzun zaman zarfinda pozitif bir faktor
seklinde kabul edilmis olsa da, bu diisiinceyi elestirenler bu durumun uzun vadede biiyiik

bir sorun olusturabilecegini miidafaa etmistir (Sachs ve Warner, 2001).

Hollanda Hastalig1, kaynak laneti hipotezinin hem nedeni hem de sonucu olarak ele alinan
bir ekonomik olgudur. Hatta bir¢ok calismada, Hollanda Hastalig1 kavrami kaynak laneti
teorisinin kanallarindan biri gibi incelenmektedir. Diger bir ifadeyle, bu durum “ticarete
konu olan alanlarin daralmasi” olarak nitelendirilmektedir. Bu durumda Hollanda
Hastalig1 hipotezi, odaklanilan sektdrden elde edilen gelirlerin, reel doviz kurunu
yiikselterek diger (6rnegin: imalat) sektorleri ¢cok az rekabet¢i durumuna getirerek bir
devletin ekonomisini sanayisizlestirdigini ve tarimsizlastirdigin1 nitelendirmektedir

(WTO, 2010).

Dogal kaynaklar bakimindan zengin konumda bulunan iilkelerin bir¢cok avantaj
bulunmaktadir. Bu tiir kaynaklarin bollugu, daha fazla ihracat, yatirim maddeleri ithalati,
sanayilesme ve doviz girisi gibi ekonomik biiyiimeyi destekleyen unsurlara sahip olmak
anlamina gelmektedir. 1975 yilinda eski Venezuela petrol Bakani1 ve OPEC kurucu tiyesi
olan Alfonso, “Bundan on yil sonra, bundan yirmi yil sonra, goreceksiniz, petrol bize
yikim getirecek” seklinde bir uyarida bulunmustur. O ddnemde petrol, Venezuela
ekonomisi i¢in biiyiik bir katki saglamaktaydi ve petrol gelirleri oldukea yiiksekti. Fakat,
bu beyanat o donem i¢in garip bir bi¢imde seslense de Alfonso’nun tahminleri dogru
c¢ikarak, kisa bir ekonomik refah déneminin ardindan Venezuela’nin kisi basina diisen

geliri 1960’1ar seviyesine gerilemistir (Giimiis Kallevig, 2013).

Dogal kaynaklarin bir diger sorunu da ekonomik kirilganlikla ilgilidir. Petrol ve dogal
gaz piyasalari, diinya genelinde en hizli fiyat dalgalanmalar1 olusan sektorlerdir. Bu
durumun nedeni, dogal kaynak fiyatlarinin belirlenmesinde ara iiriinlerin ve girdi
maliyetleri etkisinin siirli olmasidir (Lam ve Wantchekon, 2003). Ayrica, fiyatlarin
dogrudan piyasa kosullarina bagli olarak belirlenmesine yol agmaktadir. Bir devletin
ekonomisinin istikrar1 ve biiylimesi tamamen uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalara

bagl hale gelebilmektedir. Bu kosulun en belirgin 6rnegi Rusya Federasyonu’dur. Bu
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tilkenin ekonomik biiylimesi, 6zellikle Soguk Savas sonrasi1 donemde petrol fiyatlariyla
paralel bir seyir izlemistir. Rusya, diinyanin en 6nemli ve biiyiik petrol {ireticilerinden biri
konumunda olmasina ragmen, Rus ekonomisi uluslararasi piyasalardan gelen soklara
kars1 olduk¢a hassas ve kirilgan hale gelmistir. Dolayisiyla, iilke ekonomisinin dogal

kaynaklara agir1 bagimliligi, ekonomik giivenligini de tehdit etmektedir (Sahin, 2021).

Arvas (2024), asir1 bir bicimde dogal kaynaklara sahip olmanin kalkinmay1 ve bitylimeyi
olumsuz etkileyebilecegi diisiincesini savunmaktadir. Kaynaklarin laneti hipotezine

neden olan bazi faktorler asagida 6zet bir sekilde ele alinmaktadir;

e Hollanda Hastalig1

e Emtia Fiyat Oynaklig1

e Rant Kollama

e Kurumsal Yapida Zayiflama
¢ Yolsuzlukta Artig

e Egitimin Thmal Edilmesi

e Toplumsal Catismalar veya I¢ Savaslar

Hollanda Hastalig1 kaynaklarin laneti hipotezinin somutlagsmis halidir. Hollanda Hastalig1
teorisinde kilit nokta ticaret ve imalata konu olan baska alanlardaki uluslararasi
rekabetcilik giiclinlin, ekonominin sadece bir alana odaklanmasi sebebiyle azalmasi
sonucunu meydana getirmesidir. Sonug olarak, dogal kaynak tanimlar {ilkeden iilkeye
degisebilmektedir. Ornegin; Kafkasya’da dogal kaynaklar dogal gaz olarak
tanimlanirken, Korfez ulkelerinde petrol olarak nitelendirilmektedir (Tutal, 2014).

Kaynaklarin laneti hipotezi, dogal kaynak zenginligine sahip devletlerin, paradoksal
bigimde, uzun vadede daha diisiik ekonomik biiyiime ve zayif kurumsal yapilarla kars1
karsiya kaldigini one stirmektedir. Bu ¢ercevede degerlendirilen kaynak ranti hipotezi ise,
dogal kaynaklardan kazanilan yliksek gelirlerin, {iretken yatirimlar yerine cogunlukla
tilketim odakli harcamalara ve kamu sektoriinde verimsizlige yoneldigini savunmaktadir.
Rant gelirlerinin kolay erisilebilir olmasi, siyasi otoritelerin yapisal reformlari
ertelemesine, ekonomik ¢esitliligin zayiflamasina ve 0Ozel sektoriin gelisiminin
engellenmesine neden olmaktadir (Han ve Korkmaz, 2024). Boylece, dogal kaynak
bollugu ekonomik avantaj olarak goriilse de, zamanla makroekonomik istikrarsizlik,
kurumsal yozlasma ve dis soklara kars1 kirilganlik gibi yapisal sorunlari

derinlestirmektedir. Bu durum sadece ekonomik alanla sinirli kalmamakta, ayn1 zamanda
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demokratik kurumlarin zayiflamasi, gelir dagiliminda adaletsizlik ve toplumsal
huzursuzluk gibi sosyo-politik sonuglar da dogurmaktadir. Rant temelli ekonomik
modelin siirdiiriilmesi, kaynaklar dogal kaynaklar tiikkendiginde iilkeyi ciddi bir sekilde
krize stirlikleyebilmektedir. Bu yiizden, dogal kaynak gelirlerinin seffaf bir sekilde
yonetilmesi temel bir politika 6nceligi olmalidir (Adabor ve Buabeng, 2021).

1.2.3 Hollanda hastahgimmin makroekonomik etkileri

Bir iilkenin para biriminin asir1 bir sekilde degerlenmesi diger sektdrlerin hepsini daha az
rekabet¢i duruma getirmektedir. Burada 6nemli olan ticareti saglanabilen sektorlerin 6n
plana ¢ikarilmasidir. Ornegin; ithalat yiikselir, ihracat diiser, dolayistyla verimlilik azalir
ve ticaret saglanabilen sektorden insaat gibi ticarete konu olmayan sektorlere dogru bir

ilerleme (kayma) goruliir (Oztiirk ve Gr, 2022).

Hollanda Hastalig1 kapsaminda, ekonomide olusan patlamanin dolayli ve dogrudan
etkileri mevcuttur. Hollanda Hastaligi’na gore, yeni dogal kaynak stoklarinin bulunmasi,
giderek artan fiyat ve masraflar1 en aza diisiiren teknolojilerin gelistirilmesi patlamaya
yol agmaktadir. Geligmenin artmasi sonucunda patlayan sektorler daha fazla emek talep
etmektedir ve bu durum da tam istihdam hipotezi altinda iicretleri yiikseltmektedir. Bu
durum, emek talebinin diger alanlardaki barindirilan emek giiciiyle karsilanacagini ifade
etmektedir (Safarli, 2022). Hollanda Hastaligi olgusu, bir iilkede yeni bir dogal kaynak
bulundugu anda, ihracatin gelirleriyle lilke ekonomisinde olusan bazi ekonomik ve politik
problemlerle iligkilidir. Fakat, baz1 iilkelerde bu riski tetikleyebilecek dogal kaynak
rezervleri bulunmasa da, bu durumla ayni kaderi paylasan siyasi ve ekonomik sorunlarin
meydana geldigi gozlemlenmektedir. Hollanda Hastaligi'nin en 6nemli nedenlerinden
biri, devletin ekonomisinde doviz bollugu durumunun olusmasi ve yerel para biriminin
asir1 bir bicimde deger kazanmasidir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde son
donemlerdeki ekonomik ve politik kosullar g6z 6niine alindiginda, doviz girisi saglayan
¢esitli ekonomik unsurlar tizerinde durmak 6nemli bir husustur. En 6nemli hususlardan
biri, 1990 senesinden itibaren hizlanan finansal kiiresellesmenin neticesi olarak stirekli
artan yabanci sermaye akislar1 olmaktadir. Bu durum, yerel para biriminin asir1 bir sekilde
degerlenmesine yol agmaktadir. Bunun sonucu olarak ise, ticaretle ilgili alanlarda tiretilen
mallarin ithalatin1 yiikselterek, yerel iireticilerin rekabet giictinii 6nemli bir derecede
azaltmaktadir. Dolayisiyla, hizla artan yabanci sermaye girisleri ile dogal kaynak

kesiflerinden elde edilen doviz gelirlerinin sebep oldugu ekonomik sorunlar arasinda
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benzerlikler bulunmaktadir ve bu sorunlarin ¢oziimleri de neredeyse ayni nitelik

tasimaktadir (Ipek, 2024).

Yeni dogal kaynaklarin aranmasi, bulunmasi ve onlarin ihraci, devlete ani ve asir1 bir
sekilde doviz akis1 saglamaktadir. Olusan bu doviz akisinin harcama ve iiretim kaynaklari
tizerindeki etkisine iliskin olarak, uzun vadede ihracat ve ithalat arasinda bir ikame etkisi
olugmaktadir. Ayrica hizli bir sekilde ulusal paranin degerlenmesi, ithalatin degerini
diisiiriirken ihracat1 pahali bir duruma getirmektedir. Aslinda, uluslararas1 yatirimlar da
bu hizli bir sekilde gelimekte olan alana yonelmektedir. Yiiksek miktardaki dogrudan
yabanct yatirim artisi, esnek doviz kuru sistemi altinda, ulusal paranin degerini
yukselterek 6demeler dengesinin fazla vermesine neden olmaktadir. Bu durum, cari
acikta ¢cok onemli artiglara neden olmaktadir. Diger yandan, kisa vadede nominal déviz
kurundaki yukselmeler, portfoy yatirimlarini artirarak asiri bir sekilde degerlenmeye ve
dolayistyla olusan dis bor¢larin 6nemli bir derecede yiikselmesine neden olmaktadir.
Sonug olarak yabanci yatirimeilar, diger sektorlere kiyasla, hizla biiyliyen ve gelisen
sektorlere daha fazla ilgi gostermektedirler. Hizli gelisen bir sektoriin biiyiimesi, iilkeye
onemli miktarda doviz girisi saglamaktadir. Bu durum, hem ihrag edilen mallarin hem de
ithal edilen mallarin fiyatlar1 {izerinde etkili olmaktadir ve harcama ile kaynak

hareketlerinde énemli derecede farkliliklar yaratmaktadir (Ojaghlou, 2019).

Ekonomik politika, makroekonomik bir diizeyde ekonomik kapsamda verilebilecek
kararlarin segilerek uygulanmas i¢in devletin aldig1 faaliyetler ve dnlemler biitiintidiir.
Makroekonomik acidan degerlendirilen ekonomi politikast bir dizi farkli unsur ve
yonlerden olusmaktadir. Ulkelerin neredeyse birgogunda gelismelere bagl olarak
toplumsal degisimler ve krizler devletin ekonomiye miidahelesi seklinde sona ermistir
veya bu sire¢ hala devam etmektedir. Gegis siirecinde bulunan {ilkelerde ise ekonomi
liberallesmeye dogru yol aldik¢a devletin ekonomideki rolii iretim alanlarinda etkin veya
verimli olmaktan ¢ikip politik bir aktér haline gelmektedir. Devletin makroekonomik
kosullar1 saglamayarak denetleyici ve diizenleyici roliinii iist diizeye cikarmasi 6zel

kuruluslarin sayisindaki artigsa olumsuz etki etmektedir (9lokbarova, 2019).

1.2.3.1 Harcama etkisi

Harcama etkisi kavrami, yiiksek ek gelirin insanlarin refahinda olusturdugu artistan
kaynaklanarak nispi fiyatin artmasidir. Burada bir zengin kaynak vardir ve gelirde olusan

bir artis reel doviz kurunu yiikseltmektedir. Yani harcama etkisi kavrami, reel doviz
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kurunun artmasiyla birlikte ticarete konu olan mal veya iiriinlerin bu sektorlerdeki

daralmasini tanimlamaktadir (Mizrak, 1999).

Elde edilen dogal kaynak gelirlerinin yurti¢i dahilinde daha fazla ticarete konu olmayan
alanlara yonelmesini belirten harcama etkisi, bu sektorlerde gelisim saglamakta olan ek
gelirle olugsmaktadir. Harcama etkisi, asir1 yiliksek kaynak fiyatlarinin bu sektdrde daha
cok ticret ve kar liretmesi sonucunda toplam talebin artmasiyla beraber daha da belirgin
duruma gelmektedir. Hizla yiikselen talebin bir kismi, yurti¢cinde iiretilmekte olan ve
disaridan ithal edilemeyen mal veya diirlinlere yoneldigi i¢in, bu durum hizmet
sektoriindeki belirli fiyatlarin ylikselmesine neden olurken, dogal kaynak sektoriiniin
fiyatlar1 ulusal piyasalarda belirlendigi i¢in etkilenmemektedir. Harcama etkisi, reel
degerleme yoluyla gerceklesmektedir, siirece ticarete konu olmayan sektorii de igerdigi

icin sanayisizlesme olarak nitelendirilmektedir (Oztiirk, 2023).

Devletler, Hollanda Hastaligi’nin risklerinden uzak durmak i¢in, dogal kaynaklardan
kazandiklar1 yiiksek gelirleri, uzun donem amaglaria dontistiirmelidirler. Bu durumun
temel amaci, harcama etkisinin uzun donemden daha ¢ok kisa donemde tiikketime dogru
yonelip, kazanilan gelirlerin kaybolmasina imkan tanimasini nlemektir. Ote yandan,
dogal kaynak sonucu kazang patlamasi olusan enerji alani, ililke ekonomisinin diger
kisimlarinda daha fazla istihdam edilen rezervlerin ¢ok azimi kullanmakta ise bu
durumda, kaynak dagilimi etkisi vasitasiyla goriilecektir. Bu zaman bu sektérdeki kazang
patlamas1 sebebiyle olusan yiiksek gelir, hizmet sektoriinde daha yiiksek harcamanin
olugmasint muhtemel hale getirmektedir. Yani fiyatlar artacaktir ve reel bir degerlenme
durumu s6z konusu olacaktir. Daha sonra, kazang patlamasi olusan alandan dolay1 olusan
net ilave gelirin 6nemli bir kismi, dolayli yollarla devletce vergi seklinde toplanarak veya
dogrudan faktor sahipleri vasitasiyla, daha sonra ise devlet tarafindan harcanarak, ticarete
konu olmayan mallara kars1 olusan talebin gelirdeki esnekliginin olumlu (pozitif) olmasi
On kosuluyla, ticarete konu olmayan mallarin ticarete konu olan mallara nazaran fiyatinin
ylkselmesi zorunlu olacaktir. Bu durum da reel degerlenme olarak nitelendirilmektedir.
Sonug olarak ise, kaynaklar, s6z konusu sektordeki kazang patlamasi olusan ve ticarete

konu olan alanlardan, olmayan alanlara dogru kaymis olacaktir (Kurt, 2019).

1.2.3.2 Kaynak dagilim etkisi

Ekonomik biiyiimenin temel dinamiklerinden biri de kaynak dagilimidir. Bu kavram,

dogal kaynaklarin dengeli ve verimli kullanimlartyla iliskilendirilmektedir. Kaynaklarin
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etkin bir sekilde dagilimi, farkli sektorler arasinda ekonomik faaliyetlerin dengeli bir
bicimde gelismesini saglamakta ve devletin ekonomik istikrarina biiyiik bir katkida
bulunmaktadir. Fakat Hollanda Hahstalig1 6rneginde oldugu gibi, dogal kaynaklarin tek
tarafli bir sekilde ve asir1 kazanci, tgiincii sektorlerin gelisimini kot bir sekilde
etkilemektedir. Nitekim, olumsuz etkiler yapisal sorunlar1 ortaya ¢ikararak ekonomide
dengesizliklere yol agmaktadir. Bu ger¢evede, kaynaklarin dagilimi ile ekonomiye
iliskilendirilmektedir ve strdiiriilebilir kalkinma kapsaminda biiyiik bir 6nem arz

etmektedir.

Hollanda Hastalig1 teorisinde yapilmis olan analizler temel olarak harcama etkisi ve
kaynak dagilimi etkisi arasindaki farklarin detaylandirilmasi 6zeline yogunlagmustir.
Kazang patlamasinin enerji sektoriinde olustugu anda, bu durum séz konusu alanda
istihdam edilen etkenlerin marjinal getirisini yikseltmektedir. Sonu¢ olarak ise Uretim
faktorlerini (hareketli) iilke ekonomisinin diger alanlarindan enerji alanina dogru
kaydirmaktadir. Bu durumda reel doviz kuru ayarlanma mekanizmasi sayesinde galigmis
olacaktir. Bu durum kaynak dagilimi etkisine bir isarettir. Kaynak dagilimi etkisi, emek
talep egrisini sag tarafa kaydirarak ekonomik canlanmanin hacmine iliskin bir buytklik
ortaya koyacaktir. Gelisen sektorde fiyat artislar1 veya teknolojik gelisme ayni bigimde
sonuclanmis olacaktir. Durumlarin her ikisinde de emek talebi ve karlilik artmis olacaktir.
Emegin ise sanayi sektoriinden kazang patlamasi olusan alana dogru ilerlemesi, dogrudan

tarimsizlastirma ve sanayisizlestirme seklinde nitelendirilecektir (Bal, 2011).

1.2.3.3 Likidite etkisi

Likidite etkisi, lilke ekonomisinde para arzinin artmasina neden olan faiz oranlarmin
diisiik bir seviyede seyretmesi sonucunda harcama ve yatirimlarin tesvikinin yapilmasiyla
biiyiimeyi desteklerken, Hollanda Hastalig1 hipotezi ise sermaye akislarinin ve yiiksek
doviz gelirlerinin getirmis oldugu digsal ekonomiyi kotii bir yonde etkileyebilir, ayni
zamanda ihracat ve Uretim sektorlerini rekabet¢i durumdan uzak tutabilir. Bu gercevede,
likidite etkisinin iilke ekonomisini canlandirmasi ile beraber, sermaye akiglarinin ve
yiiksek doviz gelirlerinin olusturdugu Hollanda Hastalig1 etkileri de goz Oniinde

bulundurulmalidir (Corden, 1984).

Bankalar uzun dénemde kar elde etme amaciyla faaliyetlerini siirdiirirken, ekonominin
genel kismini etkileyen veya sektorel risklere maruz kalabilirler. Sektorel ya da bankanin

biinyesine iliskin risklerin bankanin mevcut piyasadaki imajina ve mali biinyesine
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olumsuz etki yapmasit muhtemeldir. Likidite riski, piyasa riski, kredi riski ve operasyonel
riskler bankacilik sektoriiniin kars1 karsiya kaldigi ciddi risk faktoriidiir (Karakag ve Acar,
2022). Harcama etkisi ve kaynak dagilimi etkisi reel ekonomi ile ilgili oldugundan, fiyat
yapiskanligini ve nominal Ucreti hesaba katmadan, ticari olmayan mallarin ve Ucretin
esnek bir sekilde oldugunu varsayarak, Hollanda Hastalig1 finans sektorii dogrultusunda
degerlendirilebilmektedir. Merkez bankalarinin para arzini artirmasi sonucunda meydana
gelen likidite fazlasi, ilk olarak finansal piyasalarda ortaya ¢ikmaktadir. Para arzindaki
biiylime, faiz oranlarini azaltarak bankalarin kredi verme kapasitesini artirmaktadir ve bu
durum da tiikketimi 6nemli bir 6l¢iide tesvik etmektedir. Bu dénem, Ucretlerin esnek
oldugu ve fiyat yapiskanligi olmayan bir ekonomide, finansal aktarim mekanizmasi
araciligtyla reel sektor lizerinde giiclii bir sekilde etki olusturmaktadir. Dolayisiyla s6z
konusu likidite etkisi, finans sektorii vasitasiyla temel ekonomik faaliyetleri

hareketlendiren dinamik bir yapiya doniismektedir.

1.2.4 Ekonomik buyumeye etkKisi

Ulkelerin asir1 bir sekilde dogal kaynaklara sahip olmasi ve dogal kaynaklar agisindan
diinya genelinde ilk siralarda bulunmasi iktisadi agidan bir avantaj olarak goriilmektedir.
Fakat bu avantaj daha cok kisa vadeli bir etki yaratmaktadir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerde bu durumun yaygin bir sekilde ortaya ¢iktigi gozlemlenmektedir. Asirt bir
sekilde dogal rezervlere sahip devletler 90’11 yillarda ¢ogalmistir. Diinya Bankasi’nin
yeni durumlart izlemek icin bu devletlere ait ekonomik verileri kapsayan raporlari
mevcuttur. 2002 senesinde Diinya Bankasi’nin bulgulari kapsaminda devletin toplam
ihracatinda %6 ile %15 araliginda paya sahip devletler ele alinmistir. Devletlerin son 10
yilda Kisi basina Gayri Safi Yurtigi Hasila (KBGSYH) degerlerini igeren niteliklerin
ortalama %0,7 oraninda diisiis gosterdigi goriilmiistiir. Bir sonraki grupta yer alan kazang
patlamasi yasanan sektorde devletin toplam ihracatinin %15 ile %50 araliginda bulunan
devletler analiz edilmistir. Bu oranla incelenen devletlerde ise KBGSYH yillik 1,1
oraninda diisiis yasadig1 bulgularina ulagilmaktadir (World Bank, 2002).

Eger bir devlet ihracat dogrultusunda biiyiik oranlarda dogal kaynak sektoriine bagimli
ise bunun neticesinde yliksek oranlarda yoksulluk ortaya c¢ikmaktadir. Caligmalar
sonucunda gerceklesen bu bulguda temel neden olarak bu iilkelerin hiikiimetlerinin saglik

ve egitim alaninda genel olarak basarisizlikla sonuglanmasi gézlemlenmektedir. Bagka
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bir neden ise, kazang patlamasi olusan bir lilkede dogal kaynak sektoriinden kazanilan
gelirlerin devlet tarafindan etkili bir sekilde yonetilebilecek seviyeden asirt miktarda fazla
olmasidir. Nitekim, dogal kaynaklara bagimli bir sekilde hareket etmenin
dezavantajlarindan biri fiyatlarda gerceklesen hizli diisiis ve artis trendlerinin iilkeleri
kotl yonde etkilemesi ve bununla birlikte devletdeki kurumlari énemli bir diizeyde
zayiflatmasidir (Mukhtarov, 2017).

1.2.5 Sermaye hareketleri ve yabanci yatirimlari 6nemi

Yabanci yatirimlar, devletin ekonomik kalkinmasina katki saglamak hedefiyle baska
devletlerden gelen dogrudan ve dolayli sermaye girisleri olarak tanimlanmaktadir.
Yabanci yatirimlar, isletme satin alimlari, hisse senedi, tahvil alimlar1 ve yeni tesislerin
kurulmasi gibi bir¢ok sekillerde gergeklestirilebilir. Bu yatirimlar, ekonomik biiytimeyi
hizlandirarak, teknoljik gelismelere ve istihdam olanaklarinin artigina biiyiik katki
saglayabilmektedir. Yabanci yatirimlarin dikkatini ¢eken asagida ifade edilen bazi

faktorler ifade edilmektedir:

e Ekonomik istikrar

e Piyasa biiytkligi

e Yasal ve diizenleyici ortamin uygun olup olmamasi
o Altyap1

e Isgiicii kalitesi

Genel olarak, sermaye hareketleri wuluslararas1 alanda iki farkli sekilde
degerlendirilmektedir. Bunlar kisa vadeli fon yatirimlar1 ve uzun vadeli yatirimlar olarak
ele alinmaktadir (Yalgin, 2020). Ekonomik biiylime asamasinda ve sonrasinda gelismekte
olan {lkelerde daralmalar olusabileceginden sermaye akislarinda farkliliklar
dogabilmektedir. Bu durumun artmasi, enflasyona ve kredi artiglarina neden
olabilmektedir. Ote yandan, 1970°li yillarda gelismekte olan iilkelere biiyiik bir sermaye
akis1 olmustur. Bu kapsamda, Latin Amerika Ulkelerine ciddi oranlarda (44 milyar dolar

civarinda) sermaye girisleri olmustur (Tatar, 2022).

Karaboga (2024), gelir diizeyi diisilik ve orta diizeyde olan devletlerde, Dogrudan Yabanci
Yatirnmlar’m (DYY) biiylime iizerindeki pozitif etkisinin daha biiyiikk oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla, ev sahibi iilke agisindan DYY ’nin Ustunlikleri asagidaki

gibi oldugu ifade edilmistir:
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e Kaynak dagilimi etkisi, yatirimecilar yeni sermaye ile birlikte teknolojiyi de
getirmektedir. Bu yatirimlarin aktarildigi devletler, teknoloji kapsaminda biiyiik
avantajlar kazanarak, kendi ekonomilerini biiyiitmektedirler. Yatirimeilar
teknoloji ile beraber arastirma ve gelistirmeyi de saglamaktadirlar. Bu durum
Ozellikle kendi teknolojik kapasitesi olmayan ve yeterli kaynaklara sahip olmayan
devletler icin biiyiik bir avantaj olmaktadir.

e Sermaye girisleri ev sahibi iilkede birka¢ degisiklige neden olmaktadir. Ev sahibi
tilkedeki arz1 artirarak yeni rakip pazarda yeni bir sanayi biciminde gézlemlenen
zaman ekonomik biytimenin ve rekabetin etkileri gortlmektedir. Bu yizden, arz
artmaktadir ve {riinlerin fiyati azalmaktadir. Sonu¢ olarak, refah artarak,
toplumun yasam kalitesi yiikselmektedir. Bu durum da, yeni yatirimlarin tegvik
olunmasina yol agmaktadir.

e Yabanci yatirnmlar sayesinde elde edilen bazi yonetim becerileri, yatirimlarin
gerceklestirildigi tilkenin spesifik niteliklerini yansitmaktadir. Yatirimi yapan
bireylerin kendi tlkelerinden gelen yoneticiler en son ve en yeni yonetim
teknikleriyle egitilmektedirler. Bu kisiler yerel c¢alisanlar i¢in biiyiik fayda
saglamaktadir.

e Bilango etkisi, sermaye bdoliimiinde bir kere olusan sermaye girisi devletin
O0demeler dengesindeki DY'Y seklinde not edilir ve ev sahibi iilke ve yabanc1 firma
icin kar ¢ikiglar1 borg bakiyeleri seklinde gosterilir. Bu durum da, iilkenin ticari

iliskilerini iist diizeye ¢ikarmaktadir.

Oguz (2023), devletlerin kalkinmalari ve biiylimeleri i¢in yabanci yatirimlarin biiyiik bir
O6nem tasidigimi vurgulamaktadir. Teknoloji transferi de modern buytme teorileri
kapsaminda biiyiimenin esas etkenlerinden biridir. Bahsedilen teknolojik gelismeler
genel olarak toplam faktor verimlili ile degerlendirilerek belirlenmektedir. Toplam faktor
verimliligi, iiretim faktorlerinin hangi seviyede etkin bir sekilde kullanildigin1 gosteren

ekonomik biyumenin esas 6l¢uttdur.

1.2.6 Kaynak bagimlihg ve cevre Kirliligi

Cevre kirliligi ve kaynak bagimliligi, glinlimiiz diinyasinda giderek ylikselen dnemli
tartisma konularindan biridir. Bu konu, kiiresel problemler arasinda yer alarak, devletin
ya da bolgenin hammadde, enerji ve baska dogal kaynaklara duydugu ihtiyacin dig

diinyaya bagimli duruma gelmesiyle meydana gelmektedir. Bu durum ekonomik istikrar
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ve enerji giivenligi Ozelinde biiyiik riskler barindirmaktadir. Hatta ¢evresel
stirdiiriilebilirligi de 6nemli 6l¢giide tetiklemektedir. Teknolojik gelisme ve sanayilesme
sonucunda meydana gelen toprak, su ve hava kirliligi ile doganin dengesi bozulmaktadir.
Bu durum da insanlarin sagligimi 6nemli dlgiide tehlikeye atmaktadir. Bilingsiz tiikketim
ile kaynaklarin asir1 ve hizli bir sekilde tiiketimi, ¢evre kirliliginin hizlica artmasina sebep
olmakta ve doganin dengesinin bozulmasina neden olmaktadir. Bu ylzden, strddrulebilir
kalkinma planlarina ulagabilmek icin politika gelistirmek ve ¢6ziim arayislar1 bulmak

oldukga 6nemlidir (Yayli ve Kaya, 2020).

Dogal kaynaklar, doniistiiriilemeyen kaynaklarin (dogal gaz, petrol ve yer alt1 kaynaklar),
dontstiiriilebilir kaynaklarin (riizgar, su, giines, hidroelektrik), ormanlik alanlarin, tarim
alanlariin toplamindan meydana gelmektedir. 1970’1i yillardan giiniimiize kadar bir¢ok
sayida ekonomist ve politikaci, ¢evresel boyutu siirdiiriilebilir bliylime dogrultusunda

kendi biiyiime modellerine dahil etmeye baslamistir (Cinar, 2016).

Cevre, tiim canlilarin yasadiklar1 donem boyunca kendi iligkilerini siirdiirdiikleri sosyal,
fiziki, biyolojik, kiiltiirel ve ekonomik ortam olarak nitelendirilebilir. Bu tanim
kapsaminda, dogal kaynaklar da ¢evre icerisinde yer almaktadir. Kenar, (2021)’e gore
sanayi devriminden sonra insanlarin ekosisteme veya g¢evreye miidaheleleri hizli bir
sekilde artig gdstermis ve bu durum da bir¢ok cevresel faktorleri tetikleyerek, cevresel
sorunlari artirmistir. Hatta, 1970 yilinda gevresel sorunlar ifadesi yerine kiiresel sorunlar
kavrami kullanilmaya 6zen gosterilmistir. Cevre kirliligini etkileyen bazi faktorler bu

sekilde siralanabilir:

e Sanayilesme ve Blylime
e Nufus Artis1 ve Kentlesme

e Enerji ve Dogal Kaynak Tuketimi

Cevre kirliligine en fazla olumsuz yonde katkida bulunan endiistrilerden biri de petrol
enddistrisidir. Petrol endiistrisi, 6zellikle ulastirma sektdriiniin en temel enerji rezervi
konumunda diinya devletleri arasinda biiylik bir paya sahiptir. 2015 yili verilerine
bakildiginda, petrol sektorii diinya enerji talebinin neredeyse %32,6’sin1 temin etmektedir

(Ilgar, 2018).

Gunumuzde petrol ve petrol tirevlerinin yarattigi kirlilik 6nemli bir derecede diinyamizi

etkilemektedir. Ham petrol ve petrol {iriinlerinin taginmasi sonucunda deniz arag¢larinin
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kaza yaparak, hem ekonomik hem de ¢evresel sorunlara neden olmasi 6nemli bir husus

olmaktadir (Ceyhan ve Esmeray, 2012).

1.3 Hollanda Hastahig1r Kapsaminda Uygulanabilecek Politikalar

Petrol ve dogal gaz sektoriiniin makroekonomik énemi, bu alanin GSYIH igindeki payz,
dis ticaret geliri ve tilkenin biit¢e geliri igindeki payi ile 6l¢giilerek degerlendirilmektedir.
Olusan bu paym iilke ekonomisinde optimum bi¢imde dagitilmasmin kalkinma
cercevesinden dnemli oldugu vurgulanmaktadir. Bu durumun tersi Hollanda Hastalig

teorisi olarak nitelendirilen ekonomik olguyu ortaya ¢ikaracaktir (Sliyev, 2003).

Hollanda Hastali§i sorununu ¢ozmek icin uygulanabilecek bazi politikalar mevcut
olmaktadir. Young, (1991)’e gore bu durumu tamamen ortadan kaldirmak i¢in kisa
vadede etkili olmasa da, riskin etkisini azaltmak veya belirli bir donem engellemek icin

bazi politikalar saglanabilmektedir. Bu politikalar su sekilde siralanabilir:

e Faiz oranlarmi diisiirmek;

e Ay ayr1 korumacilik politikasi izlemek.

Hollanda Hastalig1 riskine sebep olan dogal kaynaklarin ithalina asir1 bir sekilde
degerlemenin durumuna bagli olarak uygulanan degisken vergiler ihracatgilarin
maliyetlerini yiikseltecek ve doviz kuru da kendi degerini yitirecektir. Bahsedilen
degisken vergiler, emtianin diinya c¢apinda fiyatlarindaki degisimi ile dogrudan
orantilidir. Yani, fiyatlar arttiinda vergi yiikselecektir, fiyatlar diistiigiinde vergi de

azalacaktir (Bresser-Pereira, 2017).

Devletlerin dogal kaynaklar1 kullanarak diizenli olarak istikrara ulasabilmesi icin, devlete
gelen yabanci paranin, tliketim giderlerinden, baska sektorlere veya alanlara
yonlendirilmesinin saglanmasi faydali olacaktir. Bu durumda finansal kaynaklar
vasitasiyla hammadde fiyatlarindaki dalgalanma kontrol edilebilir olacaktir. Fiyatlar asir1
bir bicimde yiiksek diizeydeyken, kazanilan gelirin biiyiik bir boliimii bu fonlarda
biriktirilerek, fiyatlar azaldiginda buradan uygulanan takviye destegi ile istikrar iyi bir
sekilde saglanabilir. Ornegin; 1 Ocak 2004 tarihinde Rusya’da benzer bir ¢alisma yapildi

ve ekonomik dalgalanmalarin ve soklarin 6niine gegilmistir (Mercan ve Goger, 2014).

Calisma kapsaminda Hollanda Hastalig1 hipotezinin olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik

olarak (¢ politika 6nerisi 6ne sirilmektedir.

e Istikrar Fonlarinin Olusturulmasi
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e Dis Ticaretin Cesitlendirilmesi

e Sermaye Hareketlerinin Denetimi

1.3.1 istikrar fonlar

Istikrar fonlar1, dogal kaynak gelirlerinin olusturdugu ekonomik dalgalanmalar1 azaltarak
bltce disiplini saglayabilmek amaciyla olusturulan, elde edilen ek gelirlerin toplandigi
mali araglardir. Istikrar fonlar1 sayesinde, elde edilen gelirdeki hizl diisiisler karsisinda
kamu harcamalarinin siirdiiriilebilirligi korunarak makroekonomik istikrar gii¢lendirilir

(Moray, 2008).

Hollanda Hastalig1 kavrami, ulusal paranin uluslararasi para karsisinda asir1 bir sekilde
degerlenmesi seklinde nitelendirilmektedir. Bu nedenle diger sektorlere yonlendirilerek
tilke ekonomisine dahil olan yabanci paranin negatif etkisinden kurtulmak mimkuindr.
Bunun disinda istikrar fonlarmin yardimiyla hammadde fiyatlarindaki olusan bazi
oynakliklar da denetime tabi olabilmektedir. Bu fiyatlar artsa bile, ekonomi agisindan
ciddi problemler olusturmayacaktir. Fakat hammadde fiyatindaki muhtemel bir diisiis cok
daha ciddi sorunlar ortaya ¢ikarabilir. Bu tiir tahmini ve dengelenmesi zor olan diisiisler
istikrar fonlar1 aracihigiyla desteklenmektedir. Istikrar fonlarmin amaci y&netim
mekanizmasinm gelistirmektedir. Seffafligin olusturulmasi bu mekanizmasnin kusursuz
bir sekilde ¢alismasina yardime1 olmaktadir. Diger yandan, iilke ekonomisine yabanci
paralarin dahil olmasina bagli olusabilecek muhtemel olumsuzlugu engellemek igin
kaynak birikimi araciligiyla devlet gelirlerinin giivenli bir sekilde muhafaza edilmesini

saglamaktadir (Alayli, 2005).

1.3.2 Dis ticaretin gesitlendirilmesi

Hollanda Hastalig1 olgusu, dogal kaynak gelirlerinin hizli bir sekilde yiikselmesiyle
beraber doviz kurlarinin artmasi ve sonug¢ olarak onemli ithracat sektorlerinin rekabet
giicliniin zayiflamasiyla tanimlanmaktadir. Dolayisiyla Hollanda Hastaligi’nin biiyiime
dengesizliklerine yol agtig1 agik bir sekilde goriilmektedir. Bu olumsuzluklari ortadan
kaldirmanin yollarindan biri de dis ticaretin gesitlendirilerek genisletilmesidir. Dig
ticaretin ¢esitlendirilmesi veya genisletilmesi, bir devletin yaptig1 ihracatin belirli
sektorlere ya da dUriinlere bagimliligin1 ortadan kaldirarak, iiriin gruplarina ve degisik
sektorlere yayilmasmi nitelendirmektedir. Ornegin, yiiksek petrol gelirlerine ragmen,

Norveg devleti ileri teknoloji, denizgilik ve balik¢ilik sektoriine yapmis oldugu biiyiik
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yatirimlar ile kendi ihracatini gesitlendirebilmis ve s6z konusu Hollanda Hastaligi

risklerini sinirlayabilmistir (Kete, 2024).

Ayni sekilde, Nijerya ve Kazakistan gibi devletler, elde ettikleri dogal kaynak gelirlerinin
iilke ekonomisindeki diger sektorlere negatif etkilerini diisiirmek i¢in ihracatta
cesitlendirmeye Oncelik tanimistir. Bu devletler, hizmet, imalat ve tarim gibi sektorlere
bliyiik yatirimlar yaparak, ekonomilerini daha dengeli ve diizgiin bir bigime getirmeye

yogunlasmislardir (Kete, 2024).

Ihracat, iilke ekonomisinde ciddi bir yere sahiptir. Ihracatta artis oldugunda ekonomide
faktor verimliliginde artis gézlemlenmektedir. Bunun yani sira 6lgek ekonomilerinden
elde edilen kazancglar yikselir, ihracat sektoriinde iiretim maliyetlerinde diisiis
go6zlemlenir, yeni teknolojik altyapinin saglanmasi tizerine politika tesvik edilir ve doviz
sikintisinin hafiflemesiyle yatirim ve ara mallar1 ithalati daha da kolaylasir. Bununla
birlikte, {lilkenin yaptigi ihracat istihdami artirarak uluslararasi isboliimiine uygun bir
sekilde kaynak dagilimina olanak saglayarak iilke ekonomilerinin refahinin artisina
destek olur. Ekonomik biiyiime oranlarinin yiikseltilebilmesi i¢in toplam ihracati ciddi bir

diizeyde artirmak onem arz etmektedir (Acaravci ve Kargi, 2015).

Hollanda Hastalig1 risklerinden kagmmak i¢in devletin dig ticaret kalemleri
cesitlendirilerek tesirlerinin distiriildigi bir siyaset izlenebilmektedir. Yalnizca mineral
thracat1 ve ham petrol unsurlar1 disinda devlet bunlarin kullanilmasiyla kazanilan diger
alanlara dogru iretimi hayata gecirerek dis ticaretini yukseltebilir. Alt sektorlerde
islenmesi uygun olan mineral ve petroller, piyasada ham bir sekilde satis1 yapildigi i¢in

daha fazla fiyatlarla satilabilir.

1.3.3 Sermaye kontrolleri

Sermaye kontrolleri, biiyiikk ve ani 6l¢ekli yapilan doviz girislerinin makroekonomik
istikrarin olumsuz sonuglarini engellemek hedefiyle uygulanan gerekli araglardan biridir.
Sermaye kontrolii sayesinde, yatirimlarin zamanlamasi ve miktarlar1 dogru bir sekilde
diizenlenerek déviz kurunun sabit bir bi¢imde seyretmesi saglanabilmektedir. Bu durum
tilke ekonomisinin yapisal cesitliligini koruyarak, reel sektor iizerinde yaranan baskilar
hafifletebilmektedir. Ornegin, Rusya, Nijerya, Venezuela ve Suudi Arabistan gibi
devletler, teknolojik siirecler, hiikiimet harcamalar1 ve sermaye kontrolleri gibi 6nemli

politikalar ile Hollanda Hastalig1’nin negatif etkilerini diisiirmeye ¢alismislardir (Paksoy

ve Alagoz, 2023).
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Mert (2019), sermaye kontrollerinin saglandigi durumda Hollanda Hastaligi’ndan

kurtulma ihtimalinin biiyiik oldugunu vurgulamaktadir. Sermaye kontrolleri, ulke

ekonomisinin mali sistemine dahil olan ve ¢ikis yapan yatirimlarin akimini kontrol etmek

i¢in uygulanmasi zorunlu siyasi araglardir. Sermaye kontrollerinin uygulanmasi halinde

tilke ekonomisindeki etkileri asagidaki gibi olabilir:

Sermaye kontrolleri, yapisi geregi servet lizerinden alinan ortiik bir vergi niteligi
tasidig icin, elde edilen gelirlerin reel sektorlere yeniden dagitilmasina yol
agmaktadir.

Sermaye kontrolleri, 6demeler dengesindeki problemleri bulmaya ve ¢ozmeye
yardim saglarken, diger yandan kisa vadeli sermaye hareketlerinin olusturdugu
doviz kuru dalgalanmalarin1 da 6nleyebilmektedir.

Sermaye kontrolleri, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde diisiik oranda i¢ tasarruf
seviyelerinin, yabanci varlik alimi yerine yatirim harcamalarina yon verilmesine
imkan saglamaktadir. Ayrica, s6z konusu durum devletin iiretim faktorlerinin
yabanc1 yatirimcilar tarafindan kullanilmasini da engellemektedir.

Sermaye kontrolleri, hikumetlerin ek gelir kazanmak faaliyetlerini, finansal
varliklar1 ve serveti vergiye tabi tutmak yetenegini olumlu bir bicimde etkileyen
bir gérev Ustlenmektedir.

Sermaye kontrolleri, yapisal istikrar programlarmin gerceklestirilmesi icin
sermaye akimlarini, istikrarsizliklara yon verebilecek muhtemel islemlerden
korumaya yardimci olabilmektedir.

Sermaye kontrolleri, artan islem maliyetleri sebebiyle, portfoy ¢esitlendirmesini
diislirerek sermaye piyasasinin etkinligini negatif yonde etkilemektedir.

Sermaye kontrolleri, sermayelerin doniis hizinda diislislere maruz kalmaktadir.
Sermaye kontrolleri, yerli para otoritelerinin etkisini artirmakta ve istedikleri gibi
piyasaya miidahele etme yetenegi elde etmektedirler.

Sermaye kontroli uygulanan devletlerdeki kisiler, liberal siyaset yiiriiten
devletlere kagma veya siginma egilimi gdsterdiginden, bu denetim ve kontroller

ilkenin parasinin doviz degerini azaltic1 bir giice sahip olmaktadir.
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iKiNCi BOLUM
2 AZERBAYCAN EKONOMISININ GENEL YAPISI VE GUNCEL DURUMU
2.1 Azerbaycan Ekonomisinin Genel Durumu

Azerbaycan, Avrupa ve Asya kitalar1 arasindaki stratejik cografi konumu ile elverisli
iklim kosullarina ve dogal kaynaklara sahip eski Sovyet llkelerinden biridir. 19. yiizyilin
ortalarindan itibaren, uluslararasi alanlarda iligkilerin guclenmesi ve derinlesmesi,
Azerbaycan ekonomisine de olumlu yon vermistir. Komsu devletlerle diizenli ve stratejik
iliskilerin kurulmasi ve biyiik giiglerle Oonemli anlagsmalarin imzalanmasi, petrol
Uretimine buyuk bir olanak saglayarak ekonominin gelismesine yardimci olmustur.
Azerbaycan Ikinci Diinya Savasi’nda Sovyetler Birligi’nin yaninda yer alarak savasin
seyrini 6nemli 6lcide degistirmistir. Clinkii Azerbaycan petrolii Sovyetler Birligi i¢in ¢ok
biylk bir avantaj saglamaktaydi. Savas doneminde cephenin yogun petrol ihtiyacinin
%70’ini Bakii karsiliyordu. Ote yandan, 1949 yilinda diinyada ilk defa Hazar Denizi’nden
petrol ¢ikarilmis ve bundan birkag yi1l sonra Amerika Birlesik Devletleri, 25 yil sonra da
Norveg deniz petroliiniin ¢ikarilmasini saglamay1 basarmisti (Aliyev, 2019). Azerbaycan
ekonomisi Sovyetler Birligi doneminde tarim {ilkesi olarak varligimi siirdiirmekteydi.
Daglik Karabag ve yedi bolgenin kaybi ile iilkenin meyve ve sebze yetistirmek icin
alanlar1 azalarak {iretimde diisiise yol agmistir. Isgal edilen topraklarin biiyiik bir kismini
verimli tarim alanlar1 olmusturmaktadir. Ornegin, Fiizuli bolgesinde y1llik olarak 100.000
ton civarinda tiziim hasil edilmekteydi. Diger bolge, Zengilan’da 3 biiyiik {iztim fabrikasi
inga edilmisti ve bu bdlgede neredeyse 3000 hektar {iziim tarlas1 bulunmaktaydi. Bunun
yani sira Zengilan bolgesinde 145.000 hayvan da bulunmaktaydi. Diger yandan, devlet
bitcesinin 6nemli bir paymin savas harcamalari igin biriktirilmesi iilke ekonomisinin
serbest piyasaya gecise iliskin net bir stratejinin kesinlesmemis olmasi ve yiiriitiilen
kararlarin baglantili bir sekilde uyum gostermeyen nitelik tasimasi da fark edilmistir

(Oruclu, 2016).

Bagimsizlik yillarindan sonra Azerbaycan ekonomisine petrol dis1 sektorler kapsaminda
yabanc1 sermayelerin girisimlerine izin verilmistir. Oncelikle bat1 sermayesine kapilari
acmak i¢in serbest piyasa ekonomisine gecisin saglanmast i¢in hukuki islemler
uygulanmis ve bu durumun altyapisi olusturulmustur. “Yabanci Yatirimlarin Korunmasi”
ile ilgili kanun 15 Ocak 1992 tarihinde kabul edilmistir. 1994-2000 tarihlerinde hemen

hemen 5,9 milyar dolar civarinda sermaye girisi olmustur (Seyidov, 2009). Petrol ihracati
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Azerbaycan ekonomisi i¢in vazgeg¢ilmez bir finansal kaynak oldugu i¢in ihracat yaptigi
tlkeler de bir o kadar vazgegilmezdir. Ornegin, petrol ihracatinda en bilyiik orana sahip
(%41) iilke Italya’dir. Ikinci olarak Israil (%6), iiglincii siradaysa Kanada ve Cek
Cumhuriyeti (%5) gelmektedir. Genellikle, Azerbaycan petrol ihracatini Avrupa
tilkelerine yapmaktadir (Aliyev, 2021).

Tablo 2.1
Azerbaycan Ekonomisine Dahil Edilen Dogrudan Yabanci Yatirimlar
2024

Devletler Tutar, $ Hacmi, %
Birlesik Krallik 1.304.134 28,8
Turkiye 911.977 20,2
Kibris 553.669 12,2
Birlesik Arap Emirlikleri 356.307 79
Iran 275.886 6,1
Japonya 180.639 4,0
Macaristan 133.756 3,0
Norveg 102.613 2,3
Amerika Birlesik Devletleri 102.158 2,3
Rusya 97.892 2,2
Fransa 91.633 2,0
Isvigre 47.651 1,1
Almanya 46.636 1,0
Hindistan 32.211 0,7
Hollanda 31.912 0,7
Gurcistan 31.047 0,7
Avusturya 30.703 0,7
Liksemburg 22.435 0,5

Kaynak: https://www.cbar.az/page-43/external-sector-statistics

24


https://www.cbar.az/page-43/external-sector-statistics

Tablo 2.1’de Azerbaycan ekonomisine yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin biiyiik bir
kisminin Birlesik Krallik ve Tiirkiye yatirimlarindan olustugu goriilmektedir. Birlesik
Krallik’la yapilan bu yatirimlarin enerji alanindaki is birligine ve BP ile yapilan
anlagmalara baghdir. Tiirkiye ile tarihi anlamda olusturulan ekonomik baglar, bir¢cok
projelerin hayata gecirilmesi, Azerbaycan ekonomisi igin Tirkiye’nin onemli bir
yatirrmel haline gelmesini saglamaktadir. Ik ii¢ devletle yapilan yatirimlar toplam
yatirimin biiyiik bir kismini olusturmaktadir. Bu durum dogrudan yabanci yatirimlarin

onemli kisminin az iilkeye dayandigini gostermektedir.

Azerbaycan ekonomisi zengin dogal kaynaklara sahip oldugu i¢in Batili yatirimcilar
Carlik Rusya doneminde iilke ekonomisine ciddi yatirimlar yapmaktaydi. Gilinlimiiz
diinyasinda da iilkede ekonomik biiyimenin temel sebebi petrol ve petrol turevleri olup,
yapilan yabanci yatirimlarin birgogu bu alana yapilmaktadir. Azerbaycan’da biyik bir
uluslararas1 sozlesme imzalanarak, 20 Eylil 1994 yilinda Azeri-Cirak-Giinesli
havzasinda bulunan petrol kaynaklarinin enerji piyasasina getirilmesi devletin blylme
konusunda kalkinma vizyonunun uygulanabilir hale gelmesi sonucunu dogurmustur.
1994 yilindan giiniimiize kadar gelen sermaye akimlari tilke ekonomisinin canlanmasinda

onemli rol oynamaktadir (Yiice, 2023).

Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riski ile ilgili bazi semptomlar gézlemlense
de, devletin serbest piyasaya gecisinin olmasi sebebiyle ekonomide olusan gegis siirecinin
farkli bir sekilde ilerlemesi dikkat ¢cekmektedir. Ekonomide bir alanin genisletilmesi diger
alanlarim mali ve finansal kaynaklarim1 kendine dogru cekmektedir. Verilere gore
Azerbaycan ekonomisinin ihracatinin %90’1 petrol iirlinleri veya tlirevleridir. 2014
senesinden bagslayarak petrol ve dogal gaz fiyatlar1 kademeli bir sekilde 140-150 dolardan
30-40’a kadar gerilemistir. Azerbaycan ekonomisinde petrol ve dogal gaz gelirlerinin bu
derecede gerilemesi sonucunda olusan ekonomik problemler bunu Onemli o6l¢iide
kanitlamistir. Bu diisiisiin olusmasi hizmet, turizm, insaat ve petrol dis1 sektorlerin

neredeyse tamaminda olumsuz etkiler olusturmustur (Hacizados, 2001).

2.1.1 Milli gelir ve bliyume

Azerbaycan ekonomisi 1991-1995 yillari arasinda iktisadi sistem degisikligi ve Karabag
savasi sebebiyle biliylime ve milli gelirde 6nemli bir diisiis yasamistir. Bu durum krize
neden olmus ve iilke hammadde yoklugu sebebiyle (iiretim azalmig) kitlikla ugrasmak

zorunda kalmistir. 1998 yilinda Rusya’da yasanan kriz Azerbaycan ekonomisini de
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etkilemistir. Fakat diinya petrol fiyatlarinda ciddi bir artisin olmasi nedeniyle milli gelirde
%10 biiylime yasanmuistir. Petrol iretiminin hizlica artis gdsterdigi donemde, yani 2000’li
yillardan sonra dogal kaynaklar ekonomide biiyiik bir doniisiim gerceklestirmistir. 2006
senesinde Baku-Tiflis-Ceyhan boru hattinin agilmasiyla petrol tiretimi hizli bir sekilde
artmis ve milli gelirde hizli bir sekilde biliylime kaydedilmistir. Hatta petrol fiyatlarinin
artmasiyla birlikte Azerbaycan ekonomisi 2006 yilinda %34.5’1lik bir bilylime oraniyla

dunya tlkeleri arasinda birinci siraya yiikselmistir (Jabiyev, 2018).

Tablo 2.2

Azerbaycan Ekonomisinin Genel Yapisi
Azerbaycan Ekonomisi (2022-2023)

GSYIiH 72,4 milyar ABD Dolar1
GSYIH Biiyiime Oram %1,1
GSYIH Dagilim Endiistri %51,1

Ticaret %8,2

Ulastirma-Depolama %6
Tarim-Ormancilik-Balik¢ilik %4,4
Insaat %4,8

Turizm-Restorancilik %1,6
fletisim %1,4

Diger %22,1

Kisi Bas1 GSYIH 7,126 ABD Dolari

Enflasyon Orani %38,8

Issizlik Oram %5,63

Toplam Doviz Rezervleri 68 milyar ABD Dolar1

Toplam fhracat 33,8 milyar ABD Dolari

Toplam Ithalat 17,2 milyar ABD Dolar1

Para Birimi Manat (AZN)

Ticaret Ortaklar Italya, Turkiye, Rusya, Cin Halk

Cumhuriyeti, Israil, Yunanistan, Hindistan

Kaynak: https://www.mfa.gov.tr/azerbaycan-ekonomisi.tr.mfa

Tablo 2.2°de goriildiigii tizere, tilke ekonomisi 2023 itibariyla neredeyse 72,4 milyar ABD
Dolar1 GSYIH ye sahiptir. Fakat, biiyiime oran1 %1,1 oranla diisiik seviyededir. Bu oran
Azerbaycan ekonomisinde biiyiime hizinin yavasladigini ve ekonominin gelisim hizinin

duragan oldugunu gostermektedir. Kisi bast GSYIH’nin 7.126 ABD Dolar1 olmasi,
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devletin orta gelir grubundaki diger devletler arasinda yer aldigini gostermektedir. Ulke
ekonomisindeki sektorlerin dagilimi analiz edildiginde, ticaret, ulastirma ve depolama,
insaat gibi alanlar dikkat ¢cekmektedir. Diger sektorlerin yeterli bir sekilde gelismemesi,

enerji veya petrol dig1 sektorlerin diisiik seviyede oldugu goriilmektedir.

Tablo 2.2 Azerbaycan ekonomisinde toplam ithalatin 17,2 milyar ABD Dolar1 oldugunu,
toplam ihracatin ise 33,3 milyar ABD Dolar1 oldugunu detaylandirmaktadir. Bu durum,
Azerbaycan ekonomisinin enerji kaynaklar1 dogrultusunda ihracat sayesinde Onemli

derecede ticaret fazlasi verdigini gostermektedir.

2.1.2 Enflasyon

Kiiresellesmenin artmasiyla, yatirnmlarin ulusal ve uluslararasi boyutlarda deger
kazanmasi gelismekte olan iilkeler acisindan para talebinin dengeli yapisint kritik bir
seviyeye tasimistir. Ozellikle merkez bankalar1 kendi politikalarini degistirerek, kisa
vadeli faiz politikalarina gecis yapmislar. 1991 yilindan sonra Sovyetler Birligi
iilkelerinin kendi bagimsizliklarii ilan etmesiyle ve ayni zamanda Dogu Blogu
ulkelerinin boliinmesiyle olusturulan yeni diinya diizeni olgusunda devletlerin mali
istikrarimin saglanabilmesi i¢in ge¢it ekonomisinde ciddi diizeyde siyasi hamleler
olusturulmustur. Bu donemde diger ekonomiler gibi Azerbaycan ekonomisi de

hiperenflasyonla yiizlesmistir (Selamzade ve Glilmez, 2020).

Bagimsizligin ilk yillarinda, Azerbaycan ekonomisinde enflasyon orani tek haneli
rakamlara distirilmis, 1998-1999 tarihlerinde fiyatlarda genel cercevede azalma
goriilmiistiir. Daha sonra 2004 senesinden itibaren kamu harcamalarindaki artis ve para
arzinin yani sira iilke dahilinde enerji fiyatlarinin yiikseltilmesi kapsamli olarak artiga yol
agmistir. Diinyada yasanan finansal kriz sonucunda petrol talebinin ve fiyatlarin diigmesi
ile lilke ekonomisine doviz girisleri ciddi bir diizeyde azalmigtir. Devlet kamu
harcamalarini azaltarak, krizle beraber gelisen talep daralmasi sonucunda 6nceki asamada

olusan fiyat artisinin durdurulmasina saglayabilmistir (Agayev, 2012).

2.1.3 istihdam

Azerbaycan ekonomisi i¢inde istihdam, ekonomik kalkinmanin baglica gostergelerinden
biri seklinde nitelendirilmektedir. Devletin dogal kaynaklara (petrol ve dogal gaz)
bagimli ekonomik yapist ve politikasi, isgiicii piyasasint da Onemli bir diizeyde
diizenlemistir. Glinlimiiz diinyasinda ¢esitliligin artirilmasi yoniinde yiiriitiilen politika ile

beraber, istihdam yapisinda sanayi ve hizmet sektorlerinin payinda artis kaydedilmistir.
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Bunun yani sira tarim sektorii hala son derece Oonemli bir alan olma 6zelligini
tasimaktadir. Devlet yetkililerinin uyguladig: stratejik kalkinma planlart kapsaminda
isgiicli niteliginin gelistirilerek genisletilmesi ve istihdamin belirli bir seviyede artirilmasi
en onemli hedefler arasinda bulunmaktadir. Son yillarda, Azerbaycan ekonomisinde
istihdam durumu olumlu bir bi¢imde gozlemlenmektedir. 2023 yilindan itibaren
ekonomide istihdam edilen insan say1s1 4.963.300’¢e eriserek, 1990 senesinden guinumuze
kadar en yiiksek diizeye ulasmistir (Trading Economics, 2023). Ozellikle bu yiikselis,
enerji sektdriiniin yam sira tarim ve hizmet alanlarindaki biiyiimeyle alakalidir. Ulke
ndfusunun %76,6’s1 is giicline katilarak, %15°1 sanayi, %36’s1 tarim ve %49’u hizmet

sektorlerinde faaliyet gostermektedir (Kolay Thracat Platformu, 2023).

2.2 Azerbaycan’in Enerji Kurumlari

Azerbaycan devletinin enerji sektorii, hem i¢ hem de dis politikada 6nemli ve stratejik bir

rol Gstlenmektedir. Bu gergevede, iki 6nemli kurumun ortaya ¢iktigi sdylenilebilir:

e Azerbaycan Devlet Petrol Fonu (SOFAZ)
e Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi (SOCAR)

Azerbaycan Devlet Petrol Fonu, petrol ve dogal gaz gelirlerinin kisa ve uzun vadede
yonetiminden ve denetiminden sorumlu olan, finansal istikrari muhafaza etmeyi
hedefleyen egemen bir devlet fonudur. Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi ise devletin
petrol ve dogal gaz kaynaklarmin islenmesi, ¢ikarilmasi ve lojistik desteklerle diinya
piyasasina taginmasini saglayan milli ve yerli enerji sirketi konumuna sahip olmaktadir.
Her iki kurum da esgiidiimlii performanslariyla Azerbaycan ekonomisinin enerji

rezervlerini ekonomik biiyiimeyi tesvik edecek sekilde kullanilmasini saglamaktadir.

2.2.1 Azerbaycan devlet petrol fonu

Azerbaycan ekonomisi, petrol ve dogal gaza bagimli oldugu igin 21. yiizyilda petrol
fonunun olusturulmas: iilke ekonomisi i¢in 6nemli bir gelisme olmustur. Azerbaycan
Devlet Petrol Fonu kapsamli projelerin ana kaynagi olmustur. 2003-2010 yillar1 arasinda
sosyal sorunlar1 ¢6zmek i¢in yaklasik 14 milyon manat devlet biitgesine dahil edilmistir.
Gelecek nesiller i¢in ekonomik gelisimi hizlandirmak adina yapilan bu yatirimlarin amaci
petrol gelirlerinin halkin mevcut problemlerini ¢6zmesini saglamaktir (Kurbanov, 2012).
Azerbaycan ekonomisinin petrole asir1 bagimlilig, fiyatlardaki dalgalanmalar ve soklarin
makroekonomik performansi ciddi bir sekilde etkilemesine neden olmaktadir. Devletin
biitgesine yapilan transfer orani, toplam fon harcamalarinin %98’ine erismistir. Devletin
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petrol yonetimi tizerinde olusturdugu denetim sistemi SOCAR (Azerbaycan Devlet Petrol
Sirketi) ve AIOC (Azerbaycan Uluslararasi Petrol Sirketi) tarafindan izlenmektedir.
Devletin butcesine gore, Azerbaycan Devlet Petrol Fonu’nun (SOFAZ) gelirleri 2019

yilinda 9,08 milyar dolar, harcamalar1 ise 6,82 milyar dolar olarak kaydedilmistir
(Akhundzada, 2023).

Bayramov (2017)’ye gore SOFAZ’1n finansal kaynak sagladigi ulusal ve uluslararasi
projeler su sekildedir:

e Azerbaycan icin biyiuk oneme sahip Baki-Tiflis-Ceyhan Ana Ihra¢ Boru
Hatti’nin tamamlanmasinda biiyiik finansal kaynak,

e Azerbaycan’in en biiyiikk sorunlarindan biri olan Oguz-Gebele cografyasindan
Bakii’ye su hatt1 projesinin ¢ekilmesi,

e Samur-Abseron kanalinin yeniden insasi,

e Devlet Yatirim Sirketi’nin temel finansmani,

e 2007-2015 yillar1 arasinda yurtdiginda egitim alan 6grencilerin devlet tarafindan
destek programinin finansmant,

e “Giliney Gaz Koridoru” isletmesinin sermayesine destek,

e Turkiye’de insa edilen “Star” sirketinin insaat projesinde finansal destek,

e Petrol-Kimya ve Petrol-Gaz fabrikasinin kurulmasi projesine destek,

e Azerbaycan’in Hazar Denizi’nde modern sondaj tesisinin ingasina katilim payinin

saglanmast.

2.2.2 Azerbaycan devlet petrol sirketi (SOCAR)

1992 senesinden itibaren Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi (SOCAR) yapmis oldugu
giiclii yatirnmlarla uluslararasi bir petrol sirketine doniismiistiir. Bagimsizlik yillarindan
hemen sonra Azerbaycan bir¢ok alanda zorluklarla karsilasmistir ve 1994 yilinda gok
Onemli bir adim atarak Yiizyilin Anlasmasi’ni imzalamistir.  Bu durum ulke
ekonomisinde doniim noktasi olarak hem sosyal hem de ekonomik anlamda gelismeyi
saglamistir. Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi biiylik bir basariya imza atarak biiylik
yatirimlarla hem komsu Ulkelerin hem de Avrupa ulkelerinin givenini kazanmistir. AB
iye tilkeleri, Giircistan ve Tiirkiye ile olumlu bir sekilde gelistirdigi iliskiler ve yatirimlar
bu iilkelerin enerji giivenligini saglamada biiylik rol oynamaktadir (Asker, 2015).
SOCAR diinyada bulunan en biiyiik petrol sirketlerinden biridir. Azerbaycan’da petroliin

ihracatina kadar yapilan tiim asamalar (¢ikarilmasi, tasinmasi ve tiiketimi) bu sirket
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tarafindan yapilmaktadir. Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi petrol iirlinlerini farkli pazar
tirlerinde pazarlamakla beraber agik denizde ve karada yeni sahalarin arastiritlmasini da
hayata gecirmektedir. Sirketin yaptig1 arastirma veya tasarim ¢alismalar1 6n plana
¢ikmaktadir. Ote yandan, iilkenin karada 57 petrol sahasi vardir. Hazar Denizi’nde ise 18
petrol sahas1 bulunmaktadir. Ulkede 18-20 trilyon metrekiip dogal gazla beraber 30
milyar ton da petrol rezervleri bulunmaktadir (Ahmadzada, 2022). SOCAR sirketi,
Tiirkiye ve Giircistan’da baslica yatirimlara sahip olsa da, Romanya, Isvi¢re, Avusturya,
Kazakistan, Iran, Ingiltere, Ukrayna, Almanya’da subeleri bulunmaktadir. Ayrica
Singapur, Dubai ve Cenevre’de ticari isletmeleri ¢alistirmaktadir. Bunun yani sira Giiney

Kore ve Ispanya’da gayrimenkul yatirimlar1 bulunmaktadir (Abbasov, 2019).

Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi tarafindan yapilan varlik fonlar1 2015 yilinda 13 milyon
manat civarinda olugmustur. 2017 yilinda SOCAR sirketinin yetkili sermayesi 1234
milyon manat miktarinda yiikselerek 3036 milyon manat’a kadar ytikselmistir (Firidunlu,
2019). 2024 yilinda Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi, isletmis oldugu sahalardan toplam
7,7 milyar metrekiip dogal gaz cikarmistir. Dogal gaz iiretiminde, 2023 senesine gore
%8’lik bir diislis yasanmustir (Azernews, 2025). 2024 yilinda SOCAR, 7,5 milyon ton
ham petrol {iretimi yapmistir. Bu miktarda da bir onceki yila gore diisiis yasandigi
gbozlemlenmektedir (%3,2). Ayrica, 2024 senesinde toplam 25,2 milyar metrekiip
degerinde dogal gaz satis1 yapilmistir. Bu satislarin biiyiik bir kismi Avrupa ile
gerceklestirilmistir (Ministry of Energy of Azerbaijan, 2025).

Azerbaycan ekonomisi, zengin dogal kaynaklari sayesinde uluslararasi enerji piyasasinda
onemli bir aktor haline gelmistir. Ozellikle Hazar Denizi ve ¢evresinde bulunan petrol ve
dogal gaz rezervleri hem Avrupa Birligi’nin hem de bélgenin enerji arz giivenliginin
saglanmasinda kilit bir gorev iistlenmektedir. Azerbaycan’in Avrupa Birligi’nin enerji
giivenligine sagladigr katkilar sayesinde, Azerbaycan transit iilke konumunu
giiclendirerek stratejik ortakliklarini ve ayni zamanda ihracat hacminin artmasimni
amaclamaktadir. Bu baglamda, lilke ekonomisinin petrol ve dogal gaz iiretimine iliskin
verilerin ¢aligmada yer almasi, Azerbaycan’in ulusal ekonomideki Onemini ortaya
koymaktadir. Bu nedenle, tilke ekonomisinin petrol ve dogal gaz miktarlarini incelemek,
s0z konusu enerji sektoriinlin gelisimini ve enerji ihracatindaki roliinii analiz etmek ic¢in
blyuk bir 6neme sahiptir. 2008-2024 dénemi icin Azerbaycan’in petrol ve dogal gaz
uretimi Tablo 2.3 ve Tablo 2.4’te yer almaktadir.
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Tablo 2.3

Azerbaycan in Petrol Uretimi

Yillar Petrol Uretimi (milyon ton)
2008 445
2009 50,4
2010 50,8
2011 45,6
2012 43,4
2013 43,5
2014 42,0
2015 41,6
2016 41,0
2017 38,7
2018 38,8
2019 37,4
2020 34,5
2021 34,6
2022 32,6
2023 30,1
2024 29,0

Kaynak: https://minenergy.gov.az/az/statistika/neftin-hasilati-ve-ixraci

Tablo 2.3’te  2008-2024 yillar1 arasinda Azerbaycan’in petrol Gretimi (milyon ton
cinsinden) detaylandirilmaktadir. Tabloda gorildiigii tizere, 2008-2010 yillar1 arasinda
petrol iiretimi hizli bir sekilde yilikselmistir. En yiiksek petrol tiretimi 2010 yilinda 50,8
milyon ton olarak kaydedilmistir. Bu dénem, petrol lretiminin zirve yaptig1 yillar olarak
goriilmektedir. Ote yandan, 2011 senesinden itibaren petrol iiretiminde siirekli bir sekilde
diistis yasanmistir. 2015 yilindan sonra kiiresel enerji piyasasindaki degisimler,
yatirimlarin fazla olmamasi veya rezervlerin tikenmesi nedeniyle diisiislerin hizlandigi
gozlemlenmektedir. 2017 ve 2018 yillarinda petrol iiretiminin sabit oldugu
goriilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda petrol iiretiminde yeniden diisiis yasanmuistir.
2022 yilindan itibaren Azerbaycan’da petrol tiretiminde diisiislerin devam ettigi agik bir
sekilde goriilmektedir. 2024 yilina kadar petrol iiretiminde yasanan diisiisler uluslararasi
enerji piyasalarindaki gelismelerle ve yeni petrol rezervlerinin sinirli olmast ile

iliskilendirilmektedir.

Azerbaycan ekonomisinin petrol ve dogal gaz sektoriine iligkin istatistikleri analiz
edildiginde, petrol {iretiminde Onemli bir diizeyde diisiislin yasandigi, dogal gaz
liretiminde ise istikrarli bir artigin olustugu, Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Istatistik

Komitesi’'nden elde edilen veriler dogrultusunda sunulabilmektedir. Azerbaycan
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ekonomisi gibi hidrokarbon rezervlerine yiiksek diizeyde bagimli olan bir ekonomi i¢in

verileri analiz etmek oldukga énemlidir.

Tablo 2.4
Azerbaycan in Dogal Gaz Uretimi
Yillar Dogal Gaz Uretimi (milyar m3)
2008 23,4
2009 23,7
2010 26,3
2011 25,7
2012 26,9
2013 29,4
2014 29,6
2015 29,0
2016 29,0
2017 29,4
2018 30,5
2019 35,6
2020 37,1
2021 43,9
2022 46,7
2023 48,3
2024 50,4

Kaynak: https://minenergy.gov.az/az/statistika/qazin-hasilati-ve-ixraci

Tablo 2.4’te 2008-2024 yillar1 arasinda dogal gaz {retimi (milyar metrekiip)
detaylandirilmaktadir. Azerbaycan’in dogal gaz iiretimi 2008 senesinde 23,4 milyar
metrekip iken, 2024 senesine gelindiginde bu rakam 50,4 milyar metrekiipe erismistir.
Ote yandan, 2019 senesinden sonra dogal gaz iiretiminde belirgin bir sekilde artis
gozlemlenmistir. Azerbaycan’da dogal gaz iretiminin bu sekilde artigt ihracat
olanaklarinin genislemesi, enerji giivenligi politikalar1 ve yeni gaz sahalarinin devreye

alinmasi ile bagdastirilabilir.

Azerbaycan ekonomisi petrol iirlinlerine asir1 bir sekilde bagimli olmaktadir. Agirlikli
olarak enerji sektoriine yogunlasan Azerbaycan ekonomisinin ihracatinin %95’ini ham
petrol ve petrol {irlinleri kapsamaktadir. Hollanda Hastalig1 kapsaminda diistiniildiigii

zaman ekonominin hemen hemen tamamini petrol iirlinleri olusturdugu i¢in diger
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alanlarin GSYIH icindeki pay1 asir1 bir bicimde diisiik bir diizeyde olmaktadir (Mercan
ve Goger, 2014).

2.3 Azerbaycan’in Enerji Politikalar:

Sovyetler Birligi’nin dagilmasindan hemen sonra Hazar Denizi’ndeki enerji rezervleri,
Avrupa iilkeleri i¢in ¢ok biiytlik bir onem tasimistir. Her zaman bolgesel ve kiiresel giigler
kendi isletmeleri araciligiyla bu bélgeden pay almaya c¢alismislar. Bu rezervlerin gergek
sahibi ise Hazar Denizi kiyisinda bulunan iilkelerdir ve 6zellikle Azerbaycan, Kazakistan
ve Tirkmenistan i¢in biiyiik bir énem tasimaktadir. Soyle ki, bu U¢ Ulke SB’nin
dagilmasindan hemen sonra kendi bagimsizliklarini ilan etmis ve bdlgedeki petrol ve
dogal gaz ihracati sonucunda ekonomik kalkinmayi saglamislardir. Azerbaycan’in bu
sektorde iki biiyiik avantaji bulunmaktadir: Eski sahalar ve yeni sahalar. Sahalarin
teknolojik yeniliklere acgik hale gelmesi i¢in devletin biiylik bir destegi vardir. Fakat
denizde bulunan sahalarin daha ¢ok gelistirilmesi 6nemli bir problemdir. Bu sahalarin
teknolojiye ayak uydurmasi biiyiik bir zaman gerektirmektedir. Azerbaycan enerji
kaynaklarini, ekonomisini ytikseltmek ve Batili devletlerin enerji glivenligini saglayarak
onlardan destek alinmas1 ve bu konuda ilerlemeler kaydedilmesi igin ugrasmaktadir. Ote
yandan, petrol ve dogal gazin farkli projelerle diinyaya tasinmasi sayesinde

Azerbaycan’in kredi notlar1 artmis ve iilkeye biiyiik sermaye akis1 saglanmistir (Merdan,

2021).

Glinlimiiz diinyasinda enerji rezervleri 6nemli kiiresel jeopolitik duruma doniisen
faktorler olusturmustur. Ornegin bu dogal kaynak agisindan zengin iilkelere bakildiginda,
hepsi kendi bolgesinde egemen gii¢ ve diplomaside kilit iilke haline gelmistir. Kiiresel
giicler kendi enerji giivenligini saglayabilmek icin yeni rezervler gelistirmeye ve onlari
diledikleri gibi kullanmaya baslamiglardir. Boyle karigik bir ortamda Azerbaycan
bagimsizligini kazanarak biiyiik 6lgekli yatirimlar iilkeye tesvik ederek gili¢ kazanmis ve
enerji kaynaklarin1 ekonomik baski olmadan baska iilkelere tasiyabilmistir. Bu yilizden
Azerbaycan’in bolge tilkeleri ve Avrupa Birligi’nin enerji glivenligindeki rolii her gecen

giin yeni bir boyuta tasinmaktadir (Bekkari, 2023).

Hazar Denizi zengin hidrokarbon rezervlerine sahip oldugu icin Bati iilkeleri bu
kaynaklara erisime ihtiya¢ duymaktadir. Avrupa Birligi’nin biiyiik enerji talebine ihtiyag
duymasi, bu durumu Azerbaycan i¢in biiyiik bir potansiyel pazar haline getirmektedir.

Azerbaycan, s6z konusu enerji kaynaklariin boru hattlar ile giivenli bir sekilde Avrupa
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bolgesine tasinmasina yonelik somut ve iddiali adimlar atmistir. Tiirkiye ve Giircistan’in
da enerji kaynaklarina olan ihtiyaci Azerbaycan devletinin komsu iilkelerle anlasarak
bliyiik bir uluslararasi projeyi yonetmesine neden olmustur. Her gegen giin farkli

devletlerin Azerbaycan petroliine olan talebi artmaktadir (Zengin ve Esedov, 2009).

2.3.1 Baku-Novorosiysk petrol boru hatti

BakU-Novorosiysk Petrol Boru Hatti, Azerbaycan ile Rusya arasinda imzalanan biiylik
bir projedir. Rusya Federasyonu Azerbaycan ve Novorossiysk liman1 arasinda biiyiik bir
boru hattinin var oldugunu vurgulayarak bu projenin yapilma olasiligmin yiiksek
oldugunu bildirmistir. Rusya i¢in bu boru hatt1 kullanilabilir, ucuz ve hizli oldugundan
anlagsma yapildi. Rusya Cegenistan topraklarindan bu hattin gectigini ileri sirerek
Cegenistani da anlagsmaya dahil etmisti ve Baki-Grozni-Tihoretsk-Novorossiysk projesi
ti¢ tarafli bir sekilde imzalanmisti. AIOC ve Rusya Federasyonu’nun transneft isletmesi
arasinda bir anlasma yapilarak boru hattinin faaliyetine karar verilmistir. 1997 senesinden
itibaren petrol bu boru hattindan ihrac edilerek uluslararasi pazara ulasmaktadir. Hatta,
BakU-Novorossiysk projesi ile ihrag edilen ham petrolii uluslararasi pazara taginmasini
saglayan ilk tanker (12 Aralik 1997) Istanbul bogazindan giderek tarihe gegmistir
(Gurbanli, 2010).

2.3.2 Baki-SUPSA petrol boru hatti

Baku-SUPSA Petrol Boru Hatti, 1995 yilinda Azerbaycan petroliinii diinya piyasasina
cikarmak i¢in belirlenen projedir. Bu proje Bakii’den Giirciistan’in limani olan Supsa’ya
ulasan boru hattindan olugmaktadir. Bu anlasma 1996 8 Mart’ta AIOC Giirciistan ve
SOCAR Azerbaycan arasinda imzalanmustir. Azerbaycan’in Giinesli ve Azeri Cirak
petrol yataklarindan ¢ikarilan petroliin nakli bu boru hattinin faaliyeti ile kararlastirilmis

ve 1999 yilinda gergeklestirilmistir (Gurbanli, 2010).

2.3.3 Baku-Tiflis-Ceyhan ham petrol boru hatti projesi

Baku-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatt1 Projesi, Azerbaycan, Turkiye ve Gircistan’t
ekonomik agidan bir araya getirmektedir. Bu proje Hazar Denizi bolgesindeki petrolii
Azerbaycan ve Gurcistan tzerinden Turkiye’ye tasimaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
Akdeniz kiyisinda bulunan Ceyhan bdlgesinde ihracat terminali ve petrol depolama
bulunmaktadir. Bu kapsamli projenin gilizergah1 Bakii’de bulunan Sangachal

terminalinden baslamaktadir. Boru hatt1 Kars, Ardahan, Erzurum, Giimiishane, Erzincan,
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Sivas, Kahramanmarag, Osmaniye, Kayseri, Adana ve Osmaniye illerinden gegmektedir

(Akpinar, 2005).

Baku-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatt1 Projesi, tilke ekonomisinin enerji rezervlerini
uluslararas1 piyasaya sunulmasinda merkezi bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, bu
uluslararas1 projeye bir¢ok uluslararas: girket biiylik yatirimlar yapmistir. BTC projesi

kapsaminda firmalarin ortaklik pay1 asagida ifade edilen tabloda yer almaktadir.

Tablo 2.5

BTC Projesi Sirket Hisseleri Tablosu
Firma Firmalarin Ortakhk Pay1
ONGC 2,36
ExxonMobil 2,5
Inpex 2,5
Itochu 34
Eni 5
TOTAL 5
TPAO 6,53
Chevron 8,9
SOCAR (Azerbaijan BTC) 25
British Petroleum 30,1

Kaynak: https://www.socarmidstream.az/az/project/btc/#partners

Tablo 2.5’te goriilecegi iizere projenin en biiylik ortagi British Petroleum’dur. En kiiguk
paya sahip sirketler ise ONGC, CIECO ve INPEX’dir. Baki-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol

Boru Hatt1 Projesi’nin yillik kapasitesi 50 milyon ton olmaktadir.

Sekil 2.1
Baku-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti Projesi 'nin Haritast

RUSSIA
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CYPRIS

Kaynak: https://www.oilfund.az/projects/1
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Sekil 2.1°de Baki-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti Projesi’nin haritas1 yer
almaktadir. Haritada projenin Azerbaycan topraklarinda Hazar kiyilarinda baglayarak
Tirkiye’ye ulasan boru hatti 1769 km olmaktadir. Projenin Tiirkiye’ye ait kisminin

finansal kaynagi BOTAS firmasidir.

Baku-Tiflis-Ceyhan Boru Hatti 2006 senesinde faaliyete ge¢mistir. Projenin toplam
uzunlugu 1768 km’dir: Tirkiye’de 1076 km, Azerbaycan’da 443 km ve Giircistan’da 249
km’dir. Daha sonra Kazakistan (izerinden gelen Tengiz petroliiniin tasinmasi karar1 da
alinmistir. Diger yandan, Baku-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatt1 11 Agustos 2014
tarihinde Ceyhan’da yapilmis 2 milyar varil ham petrolin ytklenmesini kutlayarak
dinyaya ilan etmistir. Boru hattt Azerbaycan’da 13 ilgeden gegmektedir: Absheron,
Garadagh, Hajigabul, Kurdamir, Agsu, Agdash, Yevlah, Goranboy, Ujar, Shemkir,
Samukh, Agstafa ve Tovuz. 2021 senesinde Tiirkiye, Giircistan ve Azerbaycan’dan
toplam 500 milyon ton ham petrol ihracat1 yapilmis ve proje biiyiik bir deger tasidigini
uluslararas1 camiaya gostermistir. 2024 yilimin ilk baslarinda 28 milyon dolar sermaye
harcamasi ve 104 milyon dolar degerinde isletme gideri yapmustir. Genel olarak ise
faaliyete gectigi ilk glinden itibaren toplam 4,4 milyar varil ham petrol diinya pazarina

ihrag edilmistir (BP, 2024).

2.3.4 Trans anadolu dogal gaz boru hatt1 projesi (TANAP)

Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti1 Projesi, Azerbaycan’dan ¢ikarilmis dogal gazi
Avrupa Birligi {lilkelerine ulastirmaktadir. Proje, Tirkiye ve Azerbaycan tarafindan
baslatilmaktadir ve Avrupa iilkelerinin enerji giivenligini saglamaktadir. Oncelikle 2012
senesinde imzalanan proje artik 2013 senesinde tamamlanmistir. TANAP projesi
Giircistan ve Tiirkiye sinirindaki Tiirkg6zii’nden baslayarak, bu bolgeden Eskisehir ve
Trakya’dan gecerek Yunanistan-Tiirkiye sinirina ulagmaktadir. Projenin toplam uzunlugu

1850 km’dir ve diinyanin en biiyiik ¢capli projelerinden biridir (Kog, 2021).

TANAP, Tiurkgozi bolgesinden baslayarak, Ardahan, Gluimiishane, Bayburt, Giresun,
Yozgat, Sivas, Kirikkale, Kirsehir, Ankara, Eskisehir, Kiitahya, Bilecik, Bursa,
Canakkale, Balikesir ve Tekirdag illerinden ulagim saglamaktadir. Proje uluslararasi is
saghgi, giivenligi ve kalite standartlarina uygun bir bi¢imde c¢evresel ve sosyal
standartlara iliskin bir misyonla ¢alismaktadir. TANAP Turkiye’ye ve Avrupa ulkelerine
uygun fiyath ihracat yapmaktadir. Bunun yani sira proje Azerbaycan ile Tiirkiye arasinda

isbirligini artirmaktadir. Avrupa Birligi’nin Rus enerji siyasetine bagimliliginin
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diistiriilmesi TANAP projesinin en Onemli avantajlarindan biri olmaktadir. Ciinki
Avrupa Birligi Rusya-Ukrayna c¢atismasindan sonra Rusya ekonomisine g¢esitli
yaptirimlar uygulama karar1 almistir. Diger yandan, Rusya bu bagimlilig1 giiclii bir koz
olarak kullanmistir ve bu donemde Avrupa Birligi’nin dogal gaz ve petrol agisindan
giivenlik sorunlar1 ortaya ¢ikmistir. TANAP projesi de AB i¢in farkli bir alternatif haline
gelmistir. Bu proje sadece AB i¢in degil diger iilkeler icin de 6nem arz etmektedir.
Ornegin, bu projeden kazang saglayan transfer iilkeler de vardir. Son dénemlerde
Turkmenistan da bu proje kapsaminda dogal gaz aktarimi yapmak i¢in igbirligine hazir
oldugunu gostermistir (Kanapiyanova, 2018).

Sekil 2.2
Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi’nin Haritast
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Kaynak: https://www.researchgate.net/figure/Location-map-of-Trans-Anatolian-Pipeline-and-Trans-
Adriatic-Pipeline-projects18 figl 330963355

Sekil 2.2°de Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 Projesi’nin haritas1 gosterilmektedir.

Harita, Azerbaycan’dan baslayarak Giircistan ve Turkiye tUzerinden Avrupa ulkelerine

ulagmaktadir.

TANAP projesi, Trans-Adriyatik Boru Hatt1 (TAP) ve Giiney Kafkasya Boru Hatt1 (SCP)
ile bir araya gelerek Gliney Dogal Gaz Koridorunu (GGK) olusturmaktadir. Azerbaycan
projenin {i¢ trilyon metrekiipten daha fazla dogal gaz kaynagina sahiptir. Projede yer alan
boru hattlarinin kurulmasia 2015 senesinde baslanmistir. Projenin yatirim miktar1 8

milyar dolardir (Kalyoncuoglu, 2021).

Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 Projesi, uluslararasi enerji glivenligi agisindan hem

Azerbaycan’in hem de Avrupa’nin 0nemli projelerinden biridir. SOCAR, BP ve BOTAS
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arasindaki Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi Ortaklar Anlagsmasi’na iligkin

pay dagilimi asagida ifade edilen tabloda yer almaktadir.

Tablo 2.6

TANAP Projesi Ortakiitk Pay
Uluslararasi Isletme Hisse (%)
SOCAR (Azerbaycan) 58
BOTAS (Tiirkiye) 30
British Petroleum (ingiltere) 12

Kaynak: https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/tanap-projesi-ortaklar-anlasmasi-imzalandi/67310

2.4 Temel Sektorler

Bir Glkenin ekonomisinin sdrdardlebilir biyltme potansiyeli, temel sektdrlerin
performansi ile iligkilidir. Temel sektorler arasinda tarim, insaat ve sanayi, dUretim ve
istihdam dogrultusunda kritik rol oynamaktadir. Nitekim, biiyiik dogal kaynak
potansiyeline sahip iilkelerde, bu alanlarin gelisim diizeyi, Hollanda Hastalig1 riskinin
kanitlanmas1 agisindan biiyiik bir 6neme sahiptir. Azerbaycan ekonomisi kapsaminda,
sanayi sektorili, mevcut enerji kaynaklarina iliskin tiretimle 6n plana ¢ikarken, tarim alani
ise geleneksel bicimini koruyarak kirsal kesimin baslica ge¢im kaynagi olmaya devam
etmektedir. Insaat sektorii, altyap: projeleri ve kamu yatirimlari ile ekonomik dinamizmi
tesvik eden bir bagka onemli sektordiir. S6z konusu (¢ sektor Azerbaycan ekonomisi

cercevesinde detayli bir sekilde ele alinacaktir.

2.4.1 Sanayi sektoru

Azerbaycan sanayi Ulkesi olarak nitelendirilememektedir. Bunun nedeni dlkenin sanayi
sektoriintin %70’ini maden sanayisinin (dogal gaz ve petrol) olusturmasi ve imalat
sanayisinin paymnin %24 olmasidir. Bu yiizden, dogal kaynaklarin iilke ekonomisinde
biylk bir yere sahip olmasi, Azerbaycan’in sanayi iilkesi olarak literatiirde yer almasini
engellemektedir. GSYIH oraninin 40’1 bu sektorde Uretilmektedir. Sektorin GSYIiH
dogrultusunda payiin yiiksek olmasina ragmen istihdamdaki pay1 énemli bir sekilde
diisiik seyretmektedir. Bu durum tarim sektOriiniin tersi olarak nitelendirilmektedir.
Aslinda bu durumu olusturan neden sanayi alaninda yapilan tiretimin dogal gaz ve petrol
sanayilerine dayanmasidir. Yani, istihdama yonelik imkan ve firsatlar kisithdir

(Mammadov, 2018).
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2024 yilina ait Ocak ve Subat aylar iiretim verileri géz Oniinde bulundurularak,

Azerbaycan ekonomisinde GSYIH yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 2.7
2024 Y1l Icin Ocak-Subat Aylarinda Uretilen Gayri Safi Yurtici Hasilanin Yapist
Sektorler GSYIH igindeki Pay1 (%)
Sanayi 39,9
Ticaret; motorlu tasitlarin onarimi 9,9
Ulastirma ve depo hizmetleri 7,0
1n§aat 55
Tarim, ormancilik ve balik¢ilik 2,7
Turizm, konaklama ve sosyal hizmetler 2,2
Bilgi ve iletisim 1,7
Uriinlere ve ithalata iliskin vergiler 11,3
Diger sektorler 19,8

Kaynak: https://www.stat.gov.az/

Tablo 2.7°de Ocak-Subat aylarinda kullanilmis GSYIH yapis1 sunulmaktadir. Sanayi
sektoriinlin paymin %39,9 oldugu goriilmektedir. Sanayi sektorinu %9,9 ile ticaret
sektorii takip etmekte ardindan %7 ile tasima ve depolama sektorii gelmektedir. Insaat

sektortiniin GSYIH igindeki pay1 ise %5,5°dir.

2.4.2 Tarim sektoru

Biiyiikbas hayvancilik bu sahada Azerbaycan’da iiretilen et {irlinlerin toplam degerlerinin
neredeyse yarisindan daha azini karsilamaktadir (%45). Bu sektorde sigir yetistiriciligi
oldukca 6nemli bir yere sahiptir. Seki-Zagatala topraklarinda ve Aran bdlgesinde manda,
Yardimh ile Lerik bolgesinde etlik-siitliik zebu hayvanlar1 bulunmaktadir. Kiigiikbag
hayvancilik ise dag etegi ve daglik arazilerde bulunmaktadir. Balbas, Gala, Karabag
koyun cinsleri ve Dag merinosu bu topraklarda beslenmektedir. Ote yandan, yumurta ve
beyaz et iiretimi i¢in tavukguluk tesisleri bulunmaktadir. Bu tesisler Gence, Nahgivan ve
Bakii gibi biiyiik sehirlerde yer almaktadir. Fakat yem kapasitesinin yetersiz olmasi

tavukculugun gelistirilmesine izin vermemektedir.

Azerbaycan’da ipekbocekgiligi de genis yayilmistir. Ipekbdcekgiligi Karabag, Seki-
Zagatala, Nahcivan ve Kur-Aras dag etegi ve diizen bolgelerinde yapilmaktadir. Pamuk

Azerbaycan i¢in 6nemli bir stratejik bitki olmustur.
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Tarim sektoriinde en ¢ok gelir elde edilen bitki pamuktur. Hafif yapisi ve gida icin
hammadde kaynagi olmasi pamuk iiretiminin genis yayilmasina neden olmustur. Bu bitki
Kur-Aras ovasinda boz-¢imen, boz ve boz-konur topraklarinda ekilerek islenmektedir.

Tarim sektoriinde bulunan tiriinlerin basinda tahil gelmektedir.

Arpa, Misir, bugday gibi tahil {iriinleri Azerbaycan’in dag etegi ve daglik bolgelerinde
gelismistir. Misir tiretimi daha ¢ok Seki-Zagatala topraklarinda yapilmaktadir. Soyle ki,
Azerbaycan’da elverisli bolgelerin %60’ 1nda tahil ekilerek halkin tahil tiriinlerine karsi
talebinin biiylik bir kism1 karsilamaktadir. Diger yandan, Azerbaycan topraklar: iiziim

tiretimi i¢in de elveriglidir.

Kendine 6zgii yapisi ile liziim iiretimi Azerbaycan i¢in onemli bir yere sahiptir ve
tiztimciiliik tiretimi Gebele, Tovuz, Hanlar, Yevlah ve Samuh bélgelerinde yapilmaktadir.
Gah ve Zagatala bolgesi tiitiin tiretimi i¢in oldukca elverisli konumdadir. Son yillarda, bu

alan daha da geliserek diger ilgere de yansimustir.

Azerbaycan’da kestane, findik ve ceviz de iiretilmektedir. Zagatala-Seki bolgesi bu alan
icin miisaittir. Nahgivanda kuru subtropikal meyvelerin yetistirilmesi, Kur-Aras
bolgesinde narenciye meyvelerin yetistirilmesi ve Giiney topraklarinda (Lenkeran,
Masalli, Yardiml) zeytin, badem, fistik yetistirilmesi ekonomide biiylik bir paya sahiptir.
Sebze iiretiminde ise Lenkeran, Hagmaz ve Abseron topraklar1 ayn1 zamanda Gence ve

Bakii bolgeleri uzmanlasmistir (Azerbaycan Tarim Sektorii Ulke Yatirimeir Rehberi,

2024).

Sektordeki reel iiretim diizeyini incelemek amaciyla 2024 yili kapsaminda Azerbaycan

ekonomisinde tarim sektoriine dayali toplam tirtin degerleri Tablo 2.8’de sunulmaktadir.

Tablo 2.8
Tarim Sektortinin Toplam Uriini, Gergek Fiyatlarla, Milyon Dolar

Yil Toplam Bitkisel Urtinler Hayvaneihk

Tarim Isletmelerinin Toplam Uretim Degerleri

2008 226,8 50,0 176,8
2009 284.9 87,5 197,4
2010 240,8 75,0 165,8
2011 298,7 104,1 194,6
2012 404,3 97,3 281,1
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Tablo 2.8 (Devam) Tarim Sektériiniin Toplam Uriinii, Gergek Fiyatlarla, Milyon Dolar

2013 466,54 154,49 312,05
2014 518,59 143,33 375,26
2015 402,06 129,90 272,16
2016 280,75 91,12 189,62
2017 375,23 138,66 236,57
2018 388,76 154,18 234,59
2019 419,53 188,82 230,71
2020 490,88 257,82 233,06
2021 521,12 274,88 246,24
2022 643,53 299,53 314,59
2023 794,76 408,06 386,71

Kaynak: https://www.stat.gov.az/

Tablo 2.8’de 2008-2023 yillar1 arasinda Azerbaycan’in tarim sektoriindeki Uretim
degerleri detaylandirilmaktadir. Veriler milyon manat cinsindendir. Tablo, toplam
iretimin degerlerini, bu yapilmis yillik {retimin ne kadarini olusturdugunu
gostermektedir. 2011 yilindan itibaren hem hayvansal, hem de bitkisel {iriinlerin
degerlerinin artmis oldugu goriilmektedir. 2022 ve 2023 senesinde ise toplam 1094 ve
1351,1 milyon manat degerine ulagsmistir. Bu durum tarim sektoriinde olumlu iiretimin

yapildigin1 gostermektedir.

2.4.3 Insaat Sektorii

1995 yilinda Azerbaycan ekonomisinde insaat sektdriine yapilan yatirimlar sayesinde
giiclii gelismeler kaydedilmistir. Bu sektor icin yapilan yatirimlarin biiyiik bir kismi
(%75,5) yabanci yatirimcilar tarafindan gerceklestirilmistir. Bu yatirimlarin diger kismi
Azerbaycan devletinin yerli isletmeleri tarafindan yapilmistir. Hatta, bircok Tiirk
isletmeleri de bu alanda faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Yapilan yatirimlarin %20,1’si

Tirk sirketleri araciligiyla gergeklestirilmektedir (Mamedov, 2019).

Insaat sektdril, Azerbaycan ekonomisi Ozelinde kamu ve &zel sektdrlerin yaptig
yatirimlar agisindan dikkat cekmektedir. Ekonomik ¢esitlenme gercevesinde, s6z konusu
sektdre yonelik yatinmlar iilke ekonomisinin GSYIH icinde belirgin bir paya sahip
oldugunu gostermektedir. Insaat sektorii, iilke ekonomisinde hem sabit sermaye olusumu

hem de istihdam kapsaminda biiyiik bir 6neme sahiptir. Ekonomik biiylimeye konut
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projeleri, sanayi yapilarinin genisletilmesi ve altyapi yatirimlariyla 6nemli bir diizeyde
destek saglanmaktadir. Bu nedenle, insaat sektorii kapsaminda yapilan yatirimlarin

dagilim1 Tablo 2.9°da sunulmaktadir.

Tablo 2.9
Insaat Sektoriine Yapilan Yatirimlar
Yil Dolar (bin) Onceki ylla gore, | Toplam hacimde &zel
yuzdelik olarak agirhgy, yiizdelik olarak
2000 463.294,045 84,1 42,6
2001 415.458,065 93,7 33,0
2002 958.926,804 2,4 d. 44,1
2003 1.721.612,55 181,4 44,6
2004 2.539.120,92 147,5 50,5
2005 3.273.370,32 125,0 53,9
2006 3.553.070,22 101,7 50,7
2007 4.484.405,35 122,0 51,6
2008 7.219.337,2 152,0 59,5
2009 6.478.794,38 92,0 67,1
2010 8.211.768,25 119,8 66,3
2011 9.917.529,24 117,5 61,2
2012 11.908.729,4 118,2 61,1
2013 15.176.263,3 125,0 66,3
2014 17.035.442,7 111,8 75,4
2015 11.493.031,3 86,6 73,5
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Tablo 2.9 (Devam) Insaat Sektériine Yapilan Yatirimlar

2016 7.207.469,94 77,4 73,1
2017 7.236.650,64 100,4 71,4
2018 6.904.483,18 91,2 68,1
2019 7.044.026,24 100,1 64,6
2020 6.483.501,82 91,9 64,0
2021 6.588.308,82 99,4 66,6
2022 7.731.135 114,0 73,5
2023 8.840.155,82 110,5 70,5

Kaynak: https://www.stat.gov.az/source/construction/

Tablo 2.9°da 2000 yilindan itibaren 2023 yilina kadar Azerbaycan ekonomisinde insaat
sektorline yapilan yatirimlar1 detaylandirilmaktadir. Bagimsizligin ilk yillarinda insaat
sektorline yapilan yatirimlarin belirli bir seviyede yapildigr goriilmektedir. 2003
senesinden itibaren rakamlarin bir milyonu astig1 ve 2023 senesine kadar yatirimlarin her

yil belirli bir diizeyde arttig1 goriilmektedir.

Pasha Holding (2023) tarafindan yapilan arastirmaya gore, 2023 yilinin ilk ¢eyreginde
ulke ekonomisinin petrol Uretimindeki %3,9’luk daralma siirecinde %0,4 oraninda
biiyiidiigii gozlemlenmektedir. Ingaat sektdriine yapilan yatirrmlar sayesinde mart ayida
insaat sektori yillik %32,6 artarak genel ekonomik biiylimeyi etkileyerek 1,2 puanlik bir
katki saglamistir.
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UCUNCU BOLUM
3 UYGULAMALI ANALIZ
Bu bolimde 6nce Hollanda hastaligini inceleyen uygulamali literatiir incelenecektir

ardindan uygulamali analizde kullanilacak veri seti detaylandirilarak, bu verileri analiz

etmek igin kullanilan yontemler sunulacaktir.

3.1 Uygulamal Literatiir

Bu alt bolimde, Hollanda Hastalig1 hipotezine iliskin uygulamali literatiir 6zetlenmistir.
Hollanda Hastalig1 hipotezine odaklanmis literatiir, 6nce Azerbaycan i¢in analiz edilmis,
ardindan Azerbaycan dis1 ilkeler kapsaminda ele alinmistir. Arastirmalar
degerlendirilirken uygulanan ekonometri yontemler ve arastirmalarin bulgularina

odaklanilmustir.

Hollanda Hastalig1 hipotezine yonelik uygulamali literatiir analiz edildiginde, farklh
ilkeler  Ozelinde farkli  ekonometri modelleme  yontemlerin  kullanildigi
gozlemlenmektedir. Uluslararast literatiirde bulunan aragtirmalar analiz edildiginde
zaman serisi analizi kullanilan ¢aligmalarin yaygin oldugu goriilmektedir. Bunun yani sira
calismalarda Panel veri ekonometrisinin de kullanildigi gézlenmektedir. Literatiirde
Azerbaycan ekonomisini Hollanda Hastalig1 kapsaminda inceleyen sinirh sayida ¢alisma

bulunmaktadir.

3.1.1 Azerbaycan ekonomisi kapsaminda literatir taramasi

Azerbaycan 6zelinde yapilan arastirmalarin bazilarinda, Hollanda Hastalig1 etkilerinin
acik bir sekilde goriildiigii belirtilmektedir. Gurbanov (2011) c¢alismasinda coklu
regresyon modelini kullanarak 2008-2009 donemi i¢in Azerbaycan ekonomisinin dogal
gaz ve petrol iiretiminde Hollanda Hastaligi’nin gegerli olup olmamasini incelemistir.
Elde edilen bulgular, 2007 senesinden itibaren dogal gaz ve petrol liretiminde istikrarli
bir artisin talebi karsilamaya basladigini ortaya koymaktadir. 2008-2009 tarihlerinde
dogal gaz ve petrol ihracati, toplam ihracatin yalnizca %2,2 ve %3,9’unu kapsamistir. Bu
sonucglar, su donem araligindaki saglanan gelir artisinin biiyiik bir ol¢iide petrol
sektoriindeki  liretimden etkilendigini  desteklemektedir. Bulgular, Azerbaycan
ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riskinin teorik agidan varligini gostermektedir. Ama bu
riskin varligi iilke ekonomisi i¢in bir tehlike olusturmamaktadir. Hasanov (2013)
calismasinda VAR modeli kullanarak 2000-2007 dénemi icin Azerbaycan’da Hollanda

Hastalig1 hipotezinin gegerliligini analiz etmistir. Calismadan elde edilen sonuglar, uzun
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vadeli yasanan dengeli bir biiyiime vasitastyla ¢esitlendirilmis bir ekonomi kazanmak igin
petrol disi ticarete konu olan alanin dogru bir sekilde gelistirilmesi ve genisletilmesinin
cok Onemli oldugu diigiincesini desteklemektedir. Elde edilen bulgular, Azerbaycan
ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riskinin olusabilecegi ile ilgili kanitlar sunmaktadir.
Oruclu (2016) ¢alismasinda esbiitiinlesme, Modifiye edilmis en kiigiik kareler (FMOLS)
ve Kanonik esbiitiinlesik (CCR) yontemlerini kullanarak 2011-2015 doénemi igin
Azerbaycan’da kisa donemde biiylime ve ham petrol iiretimi arasinda nedenselligin
varligini agiga ¢cikarmistir. Elde edilen bulgulara gore, Azerbaycan’da Hollanda Hastaligi
hipotezi gecerlidir. Osmanov, vd. (2023) ¢aligmasinda Solow biyime modeline petrol
fiyatlar1 ekleyerek 2007-2021 donemi i¢in Azerbaycan’da Hollanda Hastaligi’nin
varligim1 DOLS ve FMOLS tahmincileri ile test etmistir. Elde edilen bulgular, petrol
fiyatindaki %1°lik artisin GSYIH’yi %0,4 oranda artirdi81 tespit edilmistir. Bunun yam
sira Azerbaycan ekonomisinin, petrol fiyatlarina asir1 bagimli bir durumda oldugu ve
GSYIH’ye yonelik tek yonlii nedensellik iliskisi mevcut oldugu tespit edilmistir. Elde
edilen bulgular, Azerbaycan’da Hollanda Hastaligi hipotezinin varligin1 ortaya

koymaktadir.

Gahramanov ve Fan (2002) ¢alismasinda Balassa-Samuelson modeli kullanarak 1997-
2001 donemi i¢in Azerbaycan ekonomisinde dogal kaynaga (petrol ve dogal gaz) dayal
Hollanda Hastalig1 hipotezinin gecerli olup olmamasini incelemistir. Elde edilen
bulgular, tlkede fiyat istikrarinin saglandigini ortaya koymaktadir. Bunun yani sira
kaynak bagimlilig1 ve yatirim giivensizligi gibi faktorlere karsi dikkat edilmesinin 6nemi

vurgulanmaktadir.

Niftiyev ve Czech (2020) calismasinda tek yonlii varyans analizi kullanarak 1994-2019
donemi icin Azerbaycan ekonomisi iizerine Hollanda Hastali§i’nin tespit edilmesi
yoniinde analiz yapmistir. Elde edilen bulgular, Hollanda hastaligi olgusu ve kaynak
bagimliliginin Azerbaycan ekonomisinin petrol disi tarim sektoriiniin rekabet giiciinln
temel belirleyicisi oldugunu tespit etmektedir. Calismada, Hollanda Hastalig1 hipotezi
tespit edilse de, petrol fiyatinin sebze ihracati {izerinde istatistiksel ve dogrudan anlamli

etkisinin olmadig1 goriilmektedir.

Bununla birlikte, Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi hipotezinin varligimi
sorgulayan arastirmalar da mevcuttur. Bu calismalarda, yiiksek petrol ve dogal gaz

gelirlerine ragmen Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riskinin bulunmadigi
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ileri surtilmektedir. Hasanov (2010) calismasinda ARDL modeli kullanarak 2000-2007
donemi icin reel doviz kuru degiskenleri ve petrol fiyatlar1 kapsaminda Hollanda
Hastaligi’m1 incelemistir. Elde edilen bulgular, uzun vadede pozitif bir korelasyon
oldugunu ortaya c¢ikarmaktadir. Calisma, Azerbaycan’da Hollanda Hastalig1 riskinin
olugmast icin yeterli kanitlara sahip degildir. Mukhtarov (2017) calismasinda Azerbaycan
icin GSYIH, ihracat ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi 1990-2014 dénemi kapsaminda
EKK yontemi ile incelemistir. Calismada, Azerbaycan ekonomisine aktarilan dogal
kaynak gelirlerinin milli paranin (AZN) dengede tutulmas ile yapisal doniisiimlerin
uygulanmasinin 6nemli oldugu vurgulanmaktadir. Bunun yani sira imalat sektoriiniin
genisletilmesi i¢in Ar-Ge verilerine ve ihrag¢ olunan iiriinlerde ¢esitliligin arttirilmasina
ihtiyacin oldugu da vurgulanmaktadir. Calisma sonucunda Azerbaycan ekonomisinde
Hollanda Hastalig1 riskinin bulunmadig: tespit edilmistir. Sanlisoy ve Ekinci (2019)
calismasinda Dogrusal olmayan Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (NARDL) modelini
kullanarak 2001-2018 donemi i¢in Azerbaycan ekonomisinin Hollanda Hastaligi
acisindan degerlendirilmesini yapmistir. Elde edilen bulgular, diinya piyasasindaki petrol
ve dogal gaz fiyatlarinin uzun dénemde pozitif bir sokun reel gayrisafi yurti¢i hasilay1
yiikselttigini gostermektedir. Ote yandan, negatif bir sokun ise uzun dénemde biiyiimeyi
distirdiigiinii  gostermektedir. Calismada, Azerbaycan ekonomisinde Hollanda
Hastaligi’nin varligma iliskin kanitlara ulagilmamistir. Niftiyev, (2021) caligmasinda
EKK regresyon analizi kullanarak Azerbaycan ekonomisi igin 2000-2018 dénemi igin
Hollanda Hastalig1 hipotezinin varligini incelemistir. Nominal efektif doviz kuru, reel
efektif doviz kuru, petrol fiyat artis oram1 ve ekonomik kriz donemleri gibi
makroekonomik degiskenlerin reel iicretler ve istthdam {izerinde anlamli bir etkisi tespit
edilmemistir. Gasimov (2014) ¢alismasinda VAR modeli kullanarak 2000-2010 dénemi
icin Azerbaycan ekonomisinin Hollanda Hastali§i agisindan degerlendirilmesini
yapmustir. Calismada, ham petrol ihracat, reel doviz kuru, reel GSYIH ve imalat sanayi
tiretimi degiskenleri uygulanmistir. Caligma sonucunda ulasilan bulgular, sektorler arasi
dengesizlikler ve ¢esitli ekonomik veriler goz oniinde bulunduruldugunda, Azerbaycan
ekonomisi Ozelinde Hollanda Hastalig1 hipotezinin gecerli olabilecegine ve enerji
sektoriiniin baskin bigimdeki yapisinin diger alanlar Uzerinde potansiyel negatif etkiler

olusturabilecegine dikkat cekmektedir.

Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligin1 analiz eden ¢alismalar genel olarak

degerlendirildiginde dogrusal olmayan zaman serisi analizi kullanan Sanlisoy ve Ekinci
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(2019) caligmasi haricinde uygulamali literatiirde yer alan g¢aligmalarin genellikle
dogrusal zaman serisi yontemleri ile Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1

riskinin analiz ettigi goze carpmaktadir.

3.1.2 Uluslararasi literatlr taramasi

Hollanda hastaliginin analizine yonelik diger tilkelere yonelik ¢aligmalar incelendiginde
yine agirlikla zaman serisi analizi olmak Uzere panel veri analizi yontemlerinin de

kullanildig1 goriilmektedir.

Hollanda hastalig1 riskinin oldugunu goésteren zaman serisi yontemleri kullanan 6rnegin
Tiirkiye i¢in yapilan bazi arastirmalar incelendiginde; Diican ve Bakan (2015)
calismasinda VAR modeli kullanarak 2010-2015 doneminde kisa vadeli 6zel sektor
bor¢lanmasinin reel sektore etkisini incelemistir. Elde edilen bulgular, Tirkiye’'nin
ihracat yapisi ve sanayi tiretimi géz oniinde bulundurularak analiz edildiginde 6zel sektor
bor¢lanmasindaki hizli bir sekilde yasanan artis sebebiyle ithalatta olusan biiylimeye
ragmen, cari acgigin giderek yiikselmeye devam ettigi gozlemlenmistir. Bulgular,
Hollanda Hastalig1 hipotezinin temel 6zellikleriyle uyumludur. Bayir ve Ipek (2024)
calismasinda Tirkiye ekonomisi kapsaminda yabanci yatirimlardan dolay1 olusabilecek
bir Hollanda Hastalig1 riskini degerlendirmistir. Calismada VAR modeli kullanilmistir ve
calisma 2003-2020 doénemini kapsamaktadir. Arastirmadan elde edilen bulgular, analiz

edilen donemde Hollanda Hastalig1 riskinin varligini ortaya koymustur.

Ito (2019) calismasinda VECM modeli kullanarak 2000-2016 doénemi icin Glrcistan
ekonomisini Hollanda Hastalig1 acisindan incelemistir. Elde edilen bulgular, doviz
akislarinin reel efektif doviz kurunda uzun vadede deger kazanmasina neden oldugunu
ortaya koymaktadir. Ancak, doviz akislarinin déviz kuru iizerinde kisa vadede ters etkisi
oldugu belirtilmektedir. Bu Hollanda Hastaligi hipotezinin 6nemli gostergelerinden
biridir.

Taguchi ve Ganzorig (2018) ¢alismasinda VAR modeli kullanarak 1993-2016 dénemi
icin Mogol ekonomisinin Hollanda Hastalig1 hipotezinden etkilendigini ileri sirmektedir.
Elde edilen bulgular, madencilik sektoriiniin hakim hale geldigini ve imalat sektoriiniin

kiigiildiigiinii ortaya koymaktadir.

Abedin (2018) calismasinda VAR modeli kullanarak 1980-2017 donemi i¢in Avusturalya

ekonomisi iizerine bir analiz yapmistir. Calisma, kaynak ihracatinda bir patlamanin
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olustugunu ve bu durumun doéviz kurunu etkilemesiyle birlikte diger ticaret yapilabilir
alanlarin rekabet giiciinii zayiflatigim1 ortaya koymaktadir. Elde edilen bulgular,

Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Romao vd. (2016) calismasinda Portekiz’in bazi bolgelerinde (6zellikle Algarve)
turizmin biiyiimesinde ve gelismesinde Hollanda Hastalig1 hipotezinin ve 2007 yilinda
olusan diinya c¢apindaki krizin etkisini analiz etmistir. Calismada Bayesian Vector
Autoregressive (BVAR) modeli kullanilmistir. Calismada, Hollanda Hastaligi

hipotezinin varligina iliskin kanitlar sunulmaktadir.

Olusi ve Olagunu, (2005) calismasinda VAR modeli kullanarak Nijerya ekonomisi
kapsaminda 1960-2000 doénemi i¢in Hollanda Hastaligi’nin etkilerine ulagsmaya
calismistir. Arastirma, Nijerya ekonomisinde kaynak gelirlerinin ani bir sekilde artisinin
tarim sektorliniin 6nemli bir diizeyde ihmal edilmesine yol agtigini belirtmektedir.
Dolayisiyla bu durumun iilke ekonomisinde uzun vadeli ekonomik problemlere neden
olabilecegi ifade edilmektedir. Elde edilen bulgular, Nijerya ekonomisinde Hollanda

Hastalig1 hipotezinin etkilerini ortaya koymaktadir.

Koitsiwe ve Adachi (2015) ¢alismasinda VAR modeli kullanarak Avustralya ekonomisi
kapsaminda 1975-2013 donemi i¢in Hollanda Hastaligi riskinin varligini ileri suirmekte
ve buna iligkin hipotezleri analiz etmektedir. Arastirmanin bulgulari, madencilik
sektoriindeki gelismelerin ve ddviz kuru hareketlerinin imalat sektoriinii olumsuz
etkileyebilecegine isaret etmektedir. Dolayisiyla, Avusturalya ekonomisinde Hollanda

Hastalig1 etkilerinin varligi tespit edilmistir.

Jbir ve Zouari-Ghorbel (2011) ¢alismasinda VAR modeli kullanarak Cezayir ekonomisi
icin 1995-2007 donemi i¢in Hollanda Hastaligi hipotezinin gecerli olup olmamasini
incelemistir. Petrol fiyatlarindaki artis sonrasi, ger¢cek déviz kurunun deger kazanmasi ile
rekabet gliciiniin ve yurtici iiretimin olumsuz etkilendigi vurgulanmaktadir. Elde edilen
bulgular, dogal kaynak ihracatina bagimli olan Cezayir ekonomisinde Hollanda Hastalig1

hipotezinin kisa vadede gegerli oldugunu ortaya koymaktadir.

Bozkus ve Kahyaoglu (2018) c¢alismasinda Kazakistan’da 2012-2017 ddénemi igin ¢ok
kirilmal1 birim kok testi yontemini kullanarak sanayi tiretim endeksi, petrol ve dogal gaz
fiyatlar1 dogrultusunda hesaplanan reel efektif doviz kurunu analiz etmistir. Calismada,

Hollanda Hastalig1 hipotezi, reel efektif doviz kurunun asir1 bir sekilde degerlenmesine
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sebep olan baslica liriin ihracatinin, ticarete konu olmayan sektorlerdeki diisiise neden
olmasi veya genellikle doviz kurlari ile ekonominin tiretim hacminin iligkisi kapsaminda
incelenmistir. Elde edilen bulgular, Kazakistan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riskinin

varligini kanitlamistir.

Sanlisoy ve Yildiz (2023) gcalismasinda NARDL modelini kullanarak, 2000-2021 dénemi
icin Endonezya’da iiretilmis palm yagi fiyatlarindaki dalgalanmalarin reel efektif doviz
kuru dogrultusunda olasi etkilerini ele almaktadir. Verilere gore, fiyatlardaki negatif bir
sok reel efektif doviz kurunu disiiriirken, fiyatlardaki pozitif bir sok tam tersini yaparak,
reel efektif doviz kurunu yiikseltmektedir. Bu bulgular, bir lilkede Hollanda Hastalig1

hipotezinin gegerli oldugunu destekleyen en 6nemli kanitlardan biri olarak sunulmustur.

Gelismekte olan iilkeler iizerine yapilan panel veri yontemlerini kullanan bazi
calismalarda, dogal kaynak gelirlerinin hizli bir sekilde artis gostermesi nedeniyle bu
durumun, Hollanda Hastalig1 riskini de beraberinde getirdigini agik bir sekilde ortaya
koymaktadir. Ornegin, Yardimcioglu ve Giilmez (2013) c¢alismasinda panel
esbiitiinlesme ve genisletilmis ortalama grup yontemini kullanarak 1970-2011 dénemi
icin ekonomik biiylime arasindaki uzun donemli iliski ve OPEC filkelerinde petrol
fiyatlarmi incelemistir. Arastirmanin sonucunda, ekonomik biiylime ile petrol fiyatlari
arasinda uzun donemli ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Bu durum OPEC
tilkeleri kapsaminda Hollanda Hastaligi riskinin gegerli oldugu sonucunu dogurmaktadir.
Efeoglu ve Pehlivan (2018) calismasinda, Suudi Arabistan, Nijerya, Venezuela ve Rusya
gibi petrol iiretimine sahip olan iilkelerde Hollanda Hastalig1 riskinin gegerliligini panel
esbiitlinlesme yontemleri ile incelemislerdir. 1992-2016 donemi i¢in yapilan bu ¢alisma
sonucunda Hollanda Hastaligi’nin gecerli oldugu goriilmektedir. Pehlivan (2018)
calismasinda, 1992-2016 tarihlerini kapsayan donem icin panel veri analizi yontemini
kullanarak, bir¢ok dogal kaynak zengini (petrol ve dogal gaz) devletlerde Hollanda
Hastaligi’nin olup olmadigini detaylandirmaktadir. Rusya, Nijerya, Venezuela ve Suudi
Arabistan i¢in yapilan bu calismada, dis ticaret acig1, petrol fiyatlari, yabanci sermaye,
reel doviz kuru ve reel faiz oranlari gibi unsurlar incelenerek, Hollanda Hastalig1
hipotezinin etkileri arastirllmigtir. Calismanin sonucu olarak, iilkelerin petrol dis1
sektorlerdeki rekabet guclerini negatif bir yonde etkiledigi gézlemlenmistir. Elde edilen
bulgular, s6z konusu {ilkelerde Hollanda Hastalig1 hipotezinin varli§in1 ortaya

cikarmaktadir. Cakir (2022) c¢alismasinda Granger-nedensellik, Genellestirilmis
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momentler yontemi (GMM) ve VAR modeli yontemini kullanarak 1960-2017 dénemi
icin Sahara-Alt1 Afrika, Kuzey Amerika, Latin Amerika, Avrupa ve Asya’da bulunmus
39 ulke i¢in inceleme yapmustir. Elde edilen bulgular, erken sanayisizlesmenin baslica
sebepleri arasinda sermaye girislerinin artmasi ve ulusal para biriminin agir1 bir sekilde
degerlenmesi sonuglarini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durum, imalat sanayisinin ¢ikt1 payini
negatif bir sekilde etkileyerek tliretim yeterliliklerini zayiflatmaktadir. Sonug olarak ise,
Hollanda Hastaligi’nin varlig1 ortaya ¢ikmaktadir ve siki makroekonomik dnlemler ve
giicli  kurumsal c¢ercevelerle sanayi politikasinin  giliclendirilmesinin =~ 6nemi
vurgulanmaktadir. Ogul (2023) c¢alismasinda Westerlund panel egbiitiinlesme testi
kullanarak Tiirkmenistan, Kirgizistan, Azerbaycan, Kazakistan ve Ozbekistan
ekonomileri kapsaminda 1993-2019 donemi igin petrol rant1 degiskenleri ve tarimsal
katma deger ile tarim alanindaki Hollanda Hastalig1 hipotezinin etkilerini analiz etmistir.
Bunun yani sira bu egbiitiinlesme katsayilari, AMG (Augmented Mean Group) tahmincisi
vasitastyla bulunmustur. Arastirmanin sonucuna gore, Ozbekistan tarim sektoriine dayali
Hollanda Hastalig1 riskinin bazi unsurlarim1 tasimaktadir. Tiirkmenistan ve Kirgizistan
ekonomilerinde ise dogal kaynaklardan kazanilan gelirlerin biiyiik bir kisminin ekonomik
sistemde verimli bir bigimde kullanildigi gozlemlenmektedir. Ahmad vd. (2023)
calismasinda panel veri analizi kullanarak 1980-2017 donemi icin Afrika tlkeleri igin
Hollanda Hastaligi’nin etkilerini ortaya koymustur. Calisma, Afrika iilkeleri i¢in yurt
disindan gelen yardim akisinin, bu devletlerin yerel para birimlerinin reel olarak
degerlenmesine katki sagladigin1 desteklemektedir. Ulkelerin ekonomilerine katkida
bulunan bu yurt dis1 yardim akiginin yol agtig1 reel kur degerlenmesinin dis borg faiz
O0demeleri sayesinde kismen dengeye ulasip ulasmadigi test edilmistir. Elde edilen
bulgular, Afrika lilkelerine yapilan yardim akisinin reel kur tizerindeki Hollanda Hastalig1
etkilerinin hemen hemen iicte birinin disg bor¢ faiz 6demeleri vasitasiyla diislirdiiglinii

gostermektedir.

Bazi iilke gruplarinda ise Hollanda Hastalig1 hipotezinin gecerli olmadig1 ya da oldukca

siirl oldugu dogrultusunda ampirik bulgulara rastlanmaktadir.

Sakurai (2017) ¢aligmasinda Tayland ekonomisi iizerine yaptig1 ¢alismada VAR modeli
kullanarak 1972-2014 donemi igin Tayland ekonomisine yapilan dis yardimlarin
ekonomik etkilerini analiz etmistir. Calisma sonucunda, bu durumun reel efektif doviz

kurunda degerlenmeye yol agmadig1 goriilmektedir. Nitekim, iilke ekonomisine yapilan
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dis yardimlarin ekonomiye olumlu etkilerinin oldugu goézlemlenmistir. Dolayisiyla,

Hollanda Hastalig1 tespit edilmemistir.

Ito, (2017) ¢alismasinda VAR modeli kullanarak Moldova ekonomisi kapsaminda 2006-
2014 donemi icin Hollanda Hastaligi ve para transferleri arasindaki iligkiyi analiz
etmistir. Elde edilen bulgular, doviz kurunun asir1 deger kazanmasinin ilk ii¢ ¢eyrekte
para transferleri lizerinde anlamli bir etki olmadig1 kanitlanmistir. Dolayisiyla, bu artisin,
ihracatta azalmaya ve gergek efektif doviz kurunun deger kazanmasina yol agabilecegi

dogrultusunda kanitlar bulunsa da, bu etkinin kiigiik boyutta oldugu ileri stirilmistiir.

Amin ve Murshed (2017) ¢alismasinda ARDL sinir testini kullanarak 1980-2013 dénemi
icin Banglades ekonomisinde Hollanda Hastaligi riskinin gecerli olmadigini ileri
stirmiistiir. Elde edilen bulgular, yurtdis1 is¢i dovizleri gelirlerindeki hizli bir artisin
olusmasi1 sonucunda, iilke ekonomisinin reel doviz kurunu takviye ederek degerlenmesine
yol actigini ortaya koymaktadir. Fakat, bu durum reel doviz kuru hareketleri, Banglades
ekonomisinde Hollanda Hastaligi riskine neden olmamistir. Banglades ekonomisiyle
ilgili yapilan diger calismada ise iki donem araligi kullanilmistir. Taguchi ve Shammi
(2018) calismasinda VAR modeli kullanarak Banglades ekonomisinde iki farkli donem
icin Hollanda Hastaligi bulgularina ulasmaya g¢alismistir ve Banglades ekonomisine
iligkin gogmen havalelerinin makroekonomik etkilerini analiz etmeyi amaglamistir. 1976-
1995 donemi i¢in Hollanda Hastaligi belirtilerine ulasilsa da, 1996-2014 dénemi igin
sermaye birikimi iizerinde pozitif etkiler olustugu goriilmektedir. Dolayisiyla, ikinci
donemde Hollanda Hastalig1 etkisine ulasilmamistir. 1to (2017) ¢alismasinda VECM
modeli kullanarak 2003-2013 donemi i¢in Rusya ekonomisinde dogal kaynak (petrol ve
dogal gaz) sektorlerine iligkin Hollanda Hastaligi riskinin varligimni tespit etmeye
calismistir. Elde edilen bulgular, Rusya ekonomisinde Hollanda Hastalig1 riskinin

olmadigini ortaya koymaktadir.

Hollanda Hastaliginin olmadigina yonelik panel veri analizi kullanan ¢alismalar arasinda,
ornegin Tiiziiner (2022) ¢alismasinda panel veri analizi yontemlerini kullanarak 2009-
2017 donemi icin Turkiye Cumhuriyetinde 26 alt bolge i¢in insaata dayali bir Hollanda
Hastalig1 hipotezinin bulunmadigini ileri siirmiistiir. Ote yandan, insaat sektoriiniin sanayi
sektoriinli onemli bir seviyede besledigini ve tamamlayici bir yapiya sahip oldugunu

vurgulamistir.
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Holzner (2011) ¢alismasinda panel veri analizi yontemini kullanarak turizm bagimlisi
devletlerin Hollanda Hastalig1 hipotezi dogrultusunda incelemesini yapmistir. Caligmada
134 ulkeye ait 1970-2007 donemlerininin reel déviz kuru, vergilendirme, imalat sektord,
turizm gelirleri ve ekonomik biiylime degiskenlerine odaklanilmistir. Elde edilen
bulgular, uzun vadede turizm bagimlis1 devletlerde Hollanda Hastaligi riskinin
gegersizligini kanitlamaktadir. Mercan ve Goger (2014) calismasinda 1990-2011 donemi
icin Orta Asya Tirk Cumhuriyetleri’nde Hollanda Hastalig1 riskinin gegerliligini
incelemek i¢in panel veri analizi yontemini kullanmistir. Calismada bu devletlerde (Orta
Asya Tiirk Cumbhuriyetleri) bulunan petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artislarin reel doviz
kurunu olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Elde edilen bu bulgular, Orta Asya
iilkelerinde Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerli olmadigmi ortaya koymaktadir.
Bayindir (2022) calismasinda 1990-2019 dénemi verileriyle FMOLS ve ARDL sinir testi
yontemlerini kullanarak Orta Asya iilkelerinde bulunan reel doviz kuru ve petrol ranti
dogrultusunda uzun donem katsayilar1 tahmini yaparak analiz etmistir. Elde edilen
bulgular, bu iilkelerde (Orta Asya) Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerli olmadigini
ortaya ¢ikarmigtir. Paksoy ve Alagoz (2023) calismasinda panel veri analizi, sabit etkiler
modelini kullanarak 2000-2019 dénemi igin Tiirk Cumhuriyetleri kapsaminda Hollanda
Hastalig1 riskinin analizini yapmistir. Elde edilen bulgular, s6z konusu iilkelerde reel
doviz kuru ile petrol fiyatlarindaki artigla bir iliskinin olmadigi sonucuna ulasmistir.

Dolayistyla bu iilkelerde Hollanda Hastalig1 riskinin bulunmadig: ileri siiriilmiistiir.

Yukarida detayli bir sekilde ele alinan galismalara dair bilgiler asagidaki Tablo 3.1 ve
Tablo 3.2°de bulunmaktadir. Tablo 3.1’de Azerbaycan igin Hollanda Hastaligi
hipotezinin degerlendirilmesine yonelik literatiir, Tablo 3.2’de ise Azerbaycan disi
ulkeler i¢in Hollanda Hastaligi hipotezinin degerlendirilmesine yonelik literatiir

sunulmaktadir.

Azerbaycan dis1 iilkelerde Hollanda Hastalig1 riskinin ¢ikarilmasina yonelik literatiir
incelendiginde panel veri ve zaman serisi yontemlerinde genel olarak dogrusal

yontemlerin tercih edildigi gorilmektedir.

Bu calismada Azerbaycan ekonomisi i¢in Hollanda Hastaligi riski uygulamali literatiirde
ilk defa dogrusal olmayan Fourier birim kok ve Fourier ARDL modelleri kullanilarak

analiz edilerek uygulamali literatiire katkida bulunulmaya calisilacaktir.
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Tablo 3.1

Azerbaycan I¢in Hollanda Hastalig1 Hipotezinin Degerlendirilmesine Yonelik Literatiir

Yazar

Ulke

Model/Ydntem

Ampirik Bulgular

Gurbanov,
(2011)

Azerbaycan

EKK modeli

Calisma  kapsaminda,  Azerbaycan
ekonomisi icin  2002-2008  yillarini
kapsayan veri setinden yararlanilmustir.
Ulke ekonomisi o6zelinde dis borcta
yasanan artisgin  hic  beklenmedigi
sonucuna  varilmistir.  Ekonometrik
acidan yapilan test bulgulari, serilerin
duragan bir sekilde oldugu neticesine
ulasilmigtir.

Gurbanov,
(2018)

Azerbaycan

ARDL sinir testi

Bu c¢alisma i¢in 1995-2017 tarihleri
kapsaminda veri setinden
faydalanilmstir. Uygulanan
ekonometrik test sonuglarina gore, hem
uzun hem de kisa donemde HH
hipotezinin gegerliligine dair giicli
kanitlara ulagilmistir. Bu baglamda,
sanayide istihdamin, sanayide Ucretler,
sanayi ihracati, dogal gaz ve petrol
iiretimi degiskenlerinden kisa vadede
negatif yonde, ithalat degiskeninden
pozitif yonde etkilendigi kanitlanmistir.

Jabiyev (2018)

Azerbaycan

EKK modeli

Calismadan elde edilen bulgulara gore,
Azerbaycan ekonomisi igin ulasilmis
parasal bagimmsizlik ve doviz kuru
istikrar1 degiskenlerinin katsay1 degerleri
istatistiksel acidan ve  ekonomik
baglamda  anlamlilik  gdosterirken,
degiskenlerden sermaye ve sermaye
acikhigmin katsayr degeri istatistiksel
baglamda  anlamsiz ~ bulunmustur.
Modelden ulasilan sonuglar baglaminda,
Azerbaycan  ekonomisi  arastirilan
donemlerde 6ncelikle daha istikrarli bir
doviz kurunu benimsemistir. Daha
sonraki secim, parasal bagimsizlik
kapsamindadir ve neticede en az tercih
edilen secim ise sermaye agikligi
olmaktadir. Azerbaycan ekonomisinin
doviz kuru istikrarina biitiin  sekilde,
parasal  bagimsizhik ve  sermaye
acikliginin her birisine ise orta diizeyde
ulagildig1 ortaya g¢ikmaktadir. Calisma
kapsaminda yapilmig Breusch-Godfrey
Serial Korelasyon LM test bulgularina
gore ise model kapsamindaki bagimsiz
degiskenlerin istatistiksel baglamda %5
anlamlilik diizeyinde (otokorelasyon)
sorunu bulundurmadig1 saptanmustir.

53




Tablo 3.1 (Devam) Azerbaycan I¢cin Hollanda Hastalig: Hipotezinin
Degerlendirilmesine Yonelik Literatiir

Mukhtarov ve
Ristemov
(2018)

Azerbaycan

EKK modeli

Yapilan c¢alismadan elde edilen
sonuglara gore, bltce
harcamalarindaki ~ %1’lik  artis
GSYIH’yi %]1,41 artirirken, biitge
gelirlerindeki %1°lik artis
GSYIH’yi %0,64 oraninda
azaltmaktadir. Modele gore,
GSYIH biitce harcamalariyla dogru
orantili, biitce gelirleriyle ise ters
orantilidir.

Mammadov
(2018)

Azerbaycan

ARDL smuir testi

Azerbaycan ekonomisi
kapsaminda yapilan bu ¢aligmada,
llke ekonomisi icin HH hipotezi
incelenmistir. Hollanda Hastalig1
kapsaminda tespit edilen bazi
etkiler bu degiskenlerde
detaylandirtlmistir: Sanayide
iicretler, sanayi istihdami, petrol
iiretimi, sanayi ihracati, dogal gaz
iiretimi. Kisa ve uzun vadede bu
degiskenler araciligiyla test edilen
aragtirmada HH etkilerine
ulasilmaktadir. Kisa ve uzun
vadede bu degiskenlerle yapilan
arastirma  Hollanda  hastalig1
etkilerine ulasmigtir. Ekonominin
rekabet gucini ve dengesini
etkileyebilecek potansiyel
problemlerin varlig1 goriilmiistiir.
Bu sebeple, Azerbaycan
ekonomisinin  strddrdlebilir  bir
yapiya sahip olmasi igin gereken
tim politika Onlemlerinin
artiritlmasinin gerekliligi
vurgulanmistir.

Aliyev (2021)

Azerbaycan

VAR modeli, Engle-
Granger esbiitiinlesme
testi, Granger
nedensellik testi

Azerbaycan'im ekonomik biiyiimesi
ile Turkiye'ye yaptigi petrol
ihracati arasinda uzun dénemli ve
pozitif  bir iliskinin  oldugu
sonucuna ulasilan bu c¢alisma,
petrolin  ekonomik  biyime
Uzerindeki etkisini incelemektedir.
Azerbaycan'in ekonomik
biylmesini  desteklemek  ve
ekonomik  istikrar1  saglamak
amactyla petrol dis1 sektorlere
yatirnm yapimasi, dis ticaret

hacminin gelistirilmesi ve
strddrdlebilir blylime
politikalarmin benimsenmesi

onerilmektedir.
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Tablo 3.1 (Devam) Azerbaycan I¢cin Hollanda Hastalig: Hipotezinin

Degerlendirilmesine Yonelik Literatiir

Osmanov (2022)

Azerbaycan

NARDL
esbiitiinlesme
analizi

Bu arastirma, Azerbaycan
ekonomisinin dogal gaz ve petrol
bagimlist oldugunu ve fiyatlarin
diinya uluslararasi ekonomik
gidisatina iliskin oldugunu ortaya
¢ikarmaktadir. Ekonomi, petrole olan
bagimlilig1 azaltabilmek ve kendi
dinamiklerini canlandirabilmek igin
¢esitlendirme siyasetine
yoénelmelidir. Calisma karsilastirmali
Gstanliklerin hangi alanlarda
oldugunu ortaya koymaktadir.

Safarli (2022)

Azerbaycan

VAR modeli

Aragstirma, Azerbaycan
ekonomisinin  petrol sektdriinden
elde ettigi gelir kaynaklarina olan
bagimliligimi Covid-19 pandemisinin
tim  dinyadaki toplam talebi
tetiklemesiyle 2020 yilinda yasanan
petrol fiyatlarindaki diisiisii temel
motivasyon olarak incelemektedir.
Caligmada, SOFAZ transferlerinin
harcama toplamlar1 ve petrol dist
sektorleri icin olumlu ya da olumsuz
fiyat soklarinin asimetrik etkileri

bulunmustur. Model sonucu
Azerbaycan ekonomisinin Hollanda
Hastaligi durumundan hi¢

etkilenmedigi  ortaya  ¢ikmustir.
Déviz rezervlerinin ekonomiye girisi
REER degerlemesine yol agsa da bu
durum GSYIH ve petrol disi
sektorleri Uzerinde olumsuz etkiye
doniismemistir.

Niftiyev, 2021

Azerbaycan

EKK

2000-2018 donemi igin Azerbaycan
ekonomisinin hizli bir sekilde artan
dogal gaz ve petrol sektoriiniin, HH
hipotezi kapsaminda etkilerini analiz
etmektedir. Calisma, Azerbaycan
icin parasal mekanizmalar, kamu
harcamalar1 ve emek piyasasi
arasinda s6z konusu Hollanda
Hastaligi hipotezine isaret eden
kanitlar sunmaktadir. Kullanilan
modellerdeki EKK katsayilarinin
%90,5 oraninin istikrarli bir bigimde
olmasi, bulgularmn giivenilirligini
ortaya  koymaktadir.  Calisma,
Azerbaycan ekonomisinde bulunan
zengin dogal kaynaklarin muhtemel
zararli etkilerini teorik bir bi¢imde

analiz etmekte, nedensellik
iddialarmin dikkatlice
incelenmesinin onemini
vurgulamaktadir.
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Tablo 3.2

Azerbaycan Disi Ulkelerde Hollanda Hastaligi Hipotezinin Degerlendirilmesine

Yonelik Literatir

Yazar

Ulke

Model/Ydntem

Ampirik Bulgular

Ar1 ve
Ozcan (2012)

Gelismekte olan
ulkeler

Panel veri modeli (sabit
etki ve ara¢ degisken
yontemleri)

Bu c¢alismadan elde
edilen bulgular
neticesinde, HH
hipotezinin gecerliligini
dogrulayan bulgularin
tespit edildigi
gorilmektedir.
Modeldeki degiskenlere
gore yapilan ve ulagilan
bulgulara bakildiginda,
reel kur ve is¢i dovizleri
baglaminda olumlu bir
etki oldugu
goriilmektedir. Isci
dovizlerinde olusan
artiglar ile beraber kurda
yasanan deger artiginin
¢ok diisiik oranlarda
oldugu gozlemlense de,
katsay1 istatistiksel
acidan %5 diizeyinde
anlamlilik ifade
etmektedir. Bunun yam
sira disa aciklik
oranlarinda kura olan
etkilerinin de ¢ok diistik,
yani -0,0001 oldugu
gOrlilmiistiir.

Riyazi vd. (2017)

fran

ARDL siir testi

Calismada, Iran
ekonomisinin  ihracat
profili detayli bir sekilde
gozden gecirildiginde,
1995-2014 tarihleri
arasindaki mineral
yakitlarin geligsmesinde
biliyliyen dogal kaynak
ihracatinin toplam
ihracat dizeyindeki
paymin giderek azaldigi
acik bir sekilde
goriilmektedir. Thracat

kapsaminda dogal
rezervlerin yerini yavas
yavas kimyasal

maddeler  ve  {rin
ihracatinin almaya
bagladig1 goriilmektedir.
Uygulanan ekonometrik
analizler, Iran
ekonomisinde HH
olgusunun zayif da olsa
gecerli oldugunu
gostermistir.
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Tablo 3.2 (Devam) Azerbaycan Disi Ulkelerde Hollanda Hastalig1 Hipotezinin
Degerlendirilmesine Yonelik Literatiir

Destek vd. (2017)

Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan
Ozbekistan

ARDL sinir testi

Tark devletlerinin
ekonomisi kapsaminda
yapilan bu arastirmada,
dogal kaynak ranti ile
tarim sektorii arasinda
iliski bulunmadig1
neticesine  ulagilmastir.
Azerbaycan ekonomisi
i¢in ise, tarimsal katma

degerinin petrol
rantindan negatif etki
altinda kaldig1
neticesine  varilmistir.
Kirgizistan  ekonomisi

kapsaminda ise bu
durumun tam tersinin
gecerli oldugu
gorilmiistiir. Kazak
ekonomisi i¢in tarimsal
katma degerinin petrol
rantindan  pozitif bir

sekilde etkilendigi
ortaya ¢ikmistir. Tarim
sektorii baglaminda,
Azerbaycan icin HH
hipotezinin kanitlarina
ulagtlmigtir.
Kirgizistan’da dogal
rezervler vasitasiyla
kazanilan  zenginligin
etkin  bir  bicimde
kullanildig
gOrilmiistiir.
Seit-Mametov (2018) | Rusya VAR modeli, Varyans | Rusya’nin para
ayristirma analizi Etki | politikasi, ticaret yapisi,
tepki analizi ddemeler dengesi,
maliye politikast  ve
doviz kuru
incelenmistir. Rusya
ekonomisinde Hollanda
Hastaligi  hipotezinin
varlig1 kanitlanmaktadir.
Hizmet sektoriniin
blyimesi, imalat
sektoriinde bir  diisiis
yasanmasl, dogal

kaynak ihracatina asir
bagimliik HH varligini
ortaya koymaktadir.
Veriler 2005-2016
donemini igermektedir.
Uluslararas1 Rezervlerin

petrol fiyatlarindaki
hizli degisikliklere
duyarlt oldugu

sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 3.2 (Devam) Azerbaycan Disi Ulkelerde Hollanda Hastalig1 Hipotezinin

Degerlendirilmesine Yonelik Literatiir

Ozcan ve Tuncay
(2018)

Akdeniz Ulkeleri:
Turkiye

Italya
Yunanistan

Fas

Misir
Arnavutluk
Hirvatistan
Bosna Hersek

Panel AMG ve Ortak
Mliskili Etkiler (CCE)
yontemi

Akdeniz

dogrultusunda
uygulanan bu ¢alisma,
bir devlette olusabilecek
sokun, Ttg¢iincii {ilkeleri

Ulkeleri

de etkileyebilecek
durumda oldugu
gbzlemlenmistir.
Kullanilan modelde de
uzun  donemli bir
iliskinin ~ var  oldugu
neticesine
ulasilmaktadir. AMG
tahmincisi, Kibris,

Cezayir, Hirvatistan ve
Misir’da HH hipotezini
ortaya koyarken, CCE
tahmincisine gore,
Bosna Hersek, Misr,
Yunanistan,  Turkiye,
Italiya ve Arnavutluk
ekonomilerinde

Hollanda Hastalig
bulgularina
rastlanmamaktadir.

Bayra¢ ve Cemrek
(2019)

Azerbaycan
Kazakistan
Tirkmenistan

Engle-Granger
esbiitiinlesme testi,
Granger  nedensellik
testi Johansen
esbiitiinlesme testi,

Tidrkmenistan ekonomisi
icin petrol sektdriinden
GSYiH’a dogru tek
yonli  bir nedensellik
iligkisine ~ dair  tespit
yapilmustir. S6z konusu
iilke i¢in detaylandirilan
donem sonrasindan,
yapilan petrol iiretiminin
ekonomik blylimeyi
olumlu etkiledigini ve
ekonomik buyiimeye yol
agacagi ifade
edilmektedir.

Azerbaycan ekonomisi
icin ise, sunulan dénem
itibartyla,  GSYH’dan
petrol sektoriine dogru
tek yonli nedensellik
iligkisine dair kanitlar

bulunmustur. Bu
kapsamda,  ekonomik
bllyimenin petrol

iretimine yol agacagi
g6zlemlenmektedir.
Kazakistan igin yapilan
arastirmada da,
Azerbaycan igin yapilan
tespitler gecerlidir.
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Tablo 3.2 (Devam) Azerbaycan Disi Ulkelerde Hollanda Hastalig1 Hipotezinin

Degerlendirilmesine Yonelik Literatiir

Cetinkaya (2020)

Turkiye

EKK

Bu ¢aligma kapsaminda,
HH ve Tark
ekonomisine detayli bir
bakis agist
sunulmaktadir.  Kuzey
Denizi gevresinde tespit
edilen muazzam dogal
gaz rezervlerinin
bulunmasi ile beraber
ortaya cikan HH
krizinden kaynaklandigi
on gorulmektedir. Bu
olay, yabanci gelirle
iliskili biiyiikk sermaye
girisleri nedeniyle
ekonomi Uzerinde
olumsuz  etkilerinden
dolay1 bir hastalik olarak
adlandirilmastir.

Yildirim (2020)

Haiti
Honduras
Jamaika
Kirgizistan
Nepal
Samoa

Panel DOLS yontemi

Bu arastirmadan ulasilan
sonuglara  gore, isci
doéviz havalelerinin gayri
safi  yurtici  hasila
icindeki pay1 en yiiksek
devletler igin, uzun
vadede dis devletler ile
rekabet kabiliyetini
diistirdiigii ifade
edilebilir. Cunku  soz
konusu havalelerde
izlenen artig ihracat
sektorund  kotu  bir
sekilde etkilemektedir.
HH durumu gegerlidir.
Isci doviz havalelerinin
yalnizca hane halkinin
refahimi  yikselttigini,
sermayelerin
yiikselmesini saglayacak
bicimde sermaye
stokuna doniismedigini
ortaya koymaktadir.

Tuzliner ve Zanbak
(2024)

Tirkiye

Panel veri analizi, sabit
etkiler modeli

Yap1 projeleri
kapsaminda  saglanan
girigim sayisindaki
olusan her %]1’lik artis
sanayi sektoriindeki is
gucunu %0,36
yukseltmektedir ki bu da
Tirkiye’de ingaat
sektorii kapsaminda HH
hipotezinin

bulunmadigina  isaret
etmektedir.
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3.2 Veri Seti

Bu c¢alisma kapsaminda Azerbaycan ekonomisi icin Hollanda Hastaligi hipotezinin
gecerliligi uygulamali literatiirde ilk defa dogrusal olmayan Fourier birim kok ve Fourier
ARDL yontemleri kullanilarak test edilmistir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen 2015 yili
ABD Dolar cinsinden sabit fiyatlarla GSYIH, enerji fiyatlarin1 temsilen kiiresel brent
petrol ve dogal gaz fiyatlari, enerji liretimini temsilen Azerbaycan’in yillik petrol ve dogal
gaz Uretim miktar1 kullanilmistir. Biiyiime verisi Diinya Bankasi, enerji fiyatlar1 Federal
Reserve Bank of St. Louis, enerji liretim miktarlar1 ise Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet
Istatistik Kurumu veri tabanindan elde edilmistir. Dogal logaritmalari alinan seriler
sirastyla  LGDP, LOILPRC, LGASPRC, LOILPRD ve LGASPRD seklinde
gosterilmistir. Veri seti 1990-2023 yillarim1 kapsamakta olup 34 gbzlem sayisindan

olusmaktadir.

3.3 Yontem

Calisma kapsaminda Fourier fonksiyonlarla genisletilmis birim kok ve esbiitiinlesme
testlerinden yararlanilmistir. Bu testler bilinmeyen sayida ve formdaki yapisal kirilmalari
tespit etmesi yoniiyle 6n plana ¢ikmaktadir (Tsong vd., 2016). Serilerin duraganlik
durumlar1 Fourier ADF birim kok testi, seriler arasindaki uzun dénemli iliski ise Fourier

ARDL esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir.

3.3.1 Fourier ADF birim kok testi

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin arastirilmasi i¢in kullanilacak yontem
belirlenmeden 6nce séz konusu serilerin duraganlik durumlarinin arastirilmas: biiyiik
Onem tagimaktadir. Bu ¢alismada serilerin duraganlik durumlarini aragtirmak i¢in Fourier
ADF birim kok testi tercih edilmistir. Yapisal kirilmalart dikkate alan ve higbir dnsel
bilgiye ihtiyag duymayan bu test Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilmistir. Testin
uygulanmasinda (3.1) numarali denklemde yer alan model dikkate alinmaktadir: (Enders

ve Lee, 2012)

Ayy = pys_1 + ¢4 + ¢t + c38in (ZnTkt) + c3 cos (ZnTkt) + e (3.1)

Yukaridaki denklemde y, duraganlik durumu sinanan degiskeni, e, hata terimini, T
orneklem sayisini, t trendi, k frekans degerini (k = 1,2,...5), p uygun gecikme
uzunlugunu temsil etmektedir. {1k olarak en kiigiik kareler toplamini (KKT) minimum

yapan k degeri tespit edilmektedir. Daha sonra sinlis ve kosiniis terimlerinin
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anlamliliginin sinanmasi i¢in F testinden faydalanilmaktadir. F testi icin ihtiya¢ duyulan
kritik degerler Enders ve Lee (2012) tarafindan tespit edilmistir. Siniis ve kosiniis
terimlerinin anlamsiz oldugunu gésteren c; = ¢, = 0 temel hipotezinin reddedilememesi

durumunda geleneksel ADF birim kok testine gidilmektedir.

Sinds ve kosiniis terimlerinin anlamli olmasi1 durumunda ise serinin birim koklii oldugunu
gosteren p = 0 temel hipotezi test edilmektedir. Test i¢in ihtiya¢ duyulan kritik degerlere

ulagmak i¢in Enders ve Lee’nin (2012) olusturdugu tablodan yararlanilmaktadir.

3.3.2 Fourier ARDL esbiitiinlesme testi

Duraganlik durumlar tespit edilen seriler arasindaki uzun dénemli iligkiyi arastirmak igin
Fourier ARDL smir testi tercih edilmistir. Bu yontem Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL smir testi yaklasiminin yapisal kirilmalari dikkate alacak sekilde
genisletilmesiyle olusturulmustur. McNown vd. (2018) tarafindan Onerilen Bootstrap
ARDL simir testi yaklasimi, daha sonra Yilanci vd. (2020) tarafindan Fourier
fonksiyonlarla genisletilmistir. Syed vd. (2023) ise Fourier genisletilmis ARDL sinir testi
yaklagimint onermislerdir. Uzun donemli iliskinin varliginin sinanmasinda asagidaki

denklemler kullanilmistir:

ALGDP, = fo + vy sin (Z22) + y; cos (25) + ,LGDP;; + B1LOILPRC,_; +
BsLOILPRD,_; + ¥~ a,ALGDP,_; + ¥~ §, ALOILPRC,_; +
P~ 6,ALOILPRD,_; + &, (3.2)

2wkt

ALGDP, = fo + vy sin (Z22) + y; cos (Z25) + ,LGDP; ; + 1LGASPRC,_ +

BsLGASPRD,_; + Y~ a;ALGDP,_; + ¥~ §;ALGASPRC,_; +

YP ' 6,ALGASPRD,_; + ; (3.3)
(3.2) numarali denklemde LOILPRC ve LOILPRD, (3.3) numarali denklemde ise
LGASPRC ve LGASPRD bagimsiz degiskenler olarak yer almaktadir. & ve u; hata
terimlerini temsil etmektedir. Hesaplanan F istatistiginin alt ve iist sinirlardan biiyiik

olmasi durumunda seriler arasinda uzun doénemli iligski olmadigini ifade eden ; = 3, =

B; = 0 temel hipotez reddedilmektedir.
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3.4 Ampirik Bulgular
3.4.1. Fourier ADF birim kok testi sonuclar:

Serilerin hangi mertebeden duragan olduklarini tespit etmek amaciyla uygulanan Fourier

ADF birim kok testine iliskin sonuglar Tablo 3.3’de sunulmaktadir.

Tablo 3.3
Fourier ADF Birim Kok Testi Sonuglar:
Degisken Min. FKsit Uyg.un FADF Test | ADF Test
Ismi Frekans KKT TeSt Gecikme Istatistigi | Istatistigi
Istatistigi Uzunlugu

LGDP 1 0.226 0.602 2 -0.269 -1.619
LOILPRC 1 2.053 5.741 8 -3.359 -0.935
LOILPRD 1 0.293 3.740 1 -2.272 -2.216
LGASPRC 2 5.767 5.909 2 -1.157 -0.887
LGASPRD 1 0.621 2.763 1 -2.264 -0.942
DLGDP 4 0.116 1.391 1 -2.660 -2.916"
DLOILPRC |2 2.152 2.658 1 -6.184 1771
DLOILPRD | 4 0.237 1.803 0 -2.484 2477
DLGASPRC | 2 6.565 5.702 1 -9.089 -7.165"
DLGASPRD | 5 0.362 2.342 0 -2.366 -2.400™

*

Not: *, ™ ve ™ sirasiyla %1, 5 ve 10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.3’te goriildiigii lizere serilere oncelikle diizeylerinde Fourier ADF birim kok testi
uygulanmistir. Tiim seriler i¢in hesaplanan F kisit test istatistigi degerlerinin Enders ve
Lee (2012) tarafindan hesaplanan kritik tablo degerlerinden kiiciik oldugu goriilmiistiir.
Bu durum trigonometrik terimlerin anlamsiz oldugunu ifade eden temel hipotezin
reddedilemedigine isaret etmektedir. Dolayistyla yapisal kirilmalarin olmadig1 varsayimi
altinda, Fourier ADF birim kok testi yerine geleneksel ADF birim kok testi uygulanmis.
Elde edilen bulgular tiim serilerin diizeyde birim koklii oldugunu ortaya koymustur.
Bunun iizerine serilerin birinci farki alindiktan sonra ayni prosediir yeniden
uygulanmistir. Trigonometrik terimlerin anlamsiz ¢ikmasi nedeniyle ADF birim kok
testine gidilmis ve fark serilerinin birim kok icermedigi anlagilmistir. Sonug olarak

yapilan duraganlik analizleri tiim degiskenlerin I(1) oldugu gdstermistir.
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3.4.2. Fourier ARDL esbiitiinlesme testi sonuglar:

Seriler arasindaki uzun dénemli iliskinin varligini sinamak amaciyla uygulanan Fourier

ARDL sinir testine iliskin sonuglar Tablo 3.4’de ve 3.5’te verilmistir.

Tablo 3.4
Fourier ARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuglar: (Petrol)
Model Optimal k Hesaplanan  Test | Kritik Deger - | Kritik Deger -
Istatistigi Alt Simir Ust Simir
Sabitli 2 3.393 (%10) 4.410 (%10)
10.164" 4.183 (%5) 5.333 (%5)
6.140 (%1) 7.607 (%1)
Sabitli ve Trendli | 2 4.517 (%10) 5.480 (%10)
18.133" 5.457 (%5) 6.570 (%65)
7.643 (%1) 9.063 (%1)

Not: *, %1seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.4’te goriildiigii lizere hem sabitli hem de sabitli ve trendli modeller igin
hesaplanan F istatistikleri alt ve st sinir kritik degerlerden biiyiik ¢ikmistir. Dolayistyla

seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmistir.

Tablo 3.5
Fourier ARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuglar: (Dogal Gaz)
Model Optimal k Hesaplanan Test | Kritik Deger - | Kritik Deger -
Istatistigi Alt Simir Ust Simir
Sabitli 5 3.393 (%10) 4.41 (%10)
1.456 4.183 (%5) 5.333 (%5)
6.140 (%1) 7.607 (%1)
Sabitli ve | 5 4.517 (%10) 5.480 (%10)
Trendli 5.362 5.457 (%5) 6.570 (%5)
7.643 (%1) 9.063 (%1)

Tablo 3.5’te goriildiigii izere hesaplanan test istatistigi sabitli model i¢in alt ve {ist sinir
kritik degerlerden kiiclik ¢cikmigtir. Sabitli ve trendli model icin ise test istatistigi
kararsizlik bolgesinde kalmistir. Bu durum, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
olmadigina isaret etmektedir. LOILPRC ve LOILPRD’nin bagimsiz degisken olarak yer
aldig1 sabitli ve trendli model i¢in uzun donemli katsayilar Tablo 3.6’da goriildiigi

gibidir:
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Tablo 3.6
Uzun Donemli Katsayilarin Tahmini (2, 3, 1)

Bagimh Bagimsiz Katsay1 Standart t Istatistigi Olasihk

Degisken Degisken Hata Degeri

LGDP LOILPRC 0.461" 0.092 5.025 0.000
LOILPRD 0.381" 0.084 4.527 0.000

Not: ¥, %1 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.6 uzun donemde bagimli degiskenle bagimsiz degiskenler arasindaki esneklikler
yer almaktadir. Her iki katsaymin da anlamli oldugu goriilmektedir. Buna gore,
LOILPRC ve LOILPRD’de meydana gelen %]1°lik bir artis uzun dénemde LGDP’nin
sirastyla %0.46 ve %0.38 artmasina yol agacaktir. Kisa donem dinamiklerinin
incelenmesi i¢in kurulan hata diizeltme modeline ait sonuclar Tablo 3.7°de goriildiigii
gibidir:

Tablo 3.7

Kisa Donem Dinamikleri (2, 3, 1)
Degisken Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasilik Degeri
C 6.822" 0.883 7.726 0.000
TREND 0.011" 0.001 8.296 0.000
D(LGDP(-1)) 0117 0.061 1.903 0.072
D(LOILPRC) 0.074" 0.015 4.839 0.000
D(LOILPRC(-1)) | -0.048™ 0.020 2.415 0.026
D (LOILPRC(-2)) | -0.045~ 0.020 2.276 0.035
D(LOILPRD) 0.422" 0.040 10.52 0.000
COS 0.016™" 0.008 1.987 0.062
SIN -0.022" 0.005 -4.332 0.000
CointEq(-1) -0.380" 0.049 -7.754 0.000

Not: *, ™ ve ™ sirasiyla %1, 5 ve 10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.7°de kisa donem dinamikler gortilmektedir. Hata duzeltme parametresi negatif
ve istatistiksel agidan anlamli bulunmustur. Buna gore kisa donemde meydana gelen bir
dengesizlik yaklasik 2.5 donem sonra dengeye gelmektedir. Ayrica trigonometrik
terimlerin ve kisa donem katsayilarin da anlamli oldugu tespit edilmistir. Buna gore,
LOILPRC ve LOILPRD’de meydana gelen %1 bir artis kisa donemde LGDP’nin
sirastyla %0.07 ve %0.42 artmasina yol agmaktadir. Mukhtarov, (2017) ¢aligmasinda

EKK yontemini kullanarak petrol fiyatlarindaki %1°lik artisin Azerbaycan ekonomisinde

64



%1.51’lik bir biiylimeye yol a¢tigim1 vurgulamaktadir. Ekonometrik analizlerin
sonucunda, Azerbaycan ekonomisi kapsaminda GSYIH ile diinya petrol fiyatlar1 ve
ihracat arasinda ileri diizeyde bir iliski ortaya ¢ikmistir. Petrol fiyatlarinda olusan bir artig
Azerbaycan ekonomisi i¢in biiylimeye neden olurken, hizl bir diisiis lilke ekonomisi igin
zor durumlar dogurmaktadir. Bunun yani sira s6z konusu bulgular, Hasanov (2010)
tarafindan yapilan ¢aligmada oldugu gibi, petrol fiyatlarinin Azerbaycan ekonomisi igin
¢ok yonlii ve karmasik etkileri olduguna isaret etmektedir. Bu ¢ercevede, Niftiyev (2021)
calismasinda nominal efektif doviz kuru ve reel efektif doviz kuru biiylime oranlariyla
hiikiimet harcamalar1 arasinda ters bir korelasyon oldugunu, hanehalki geliriyle pozitif
korelasyon oldugunu ortaya koymustur. Yani, petrol sektoriinden elde edilen gelirlerin
yonetimine iliskin olarak déviz kuru dinamiklerinin karmasiklastigini ve Hollanda
Hastalig1 hipotezinin farkli kanallardan etki olusturabilecegi diisliniilmektedir. Bu
bulgular 0zelinde calisma, Azerbaycan ekonomisinin dis soklara agikligin1 ve petrol
gelirlerine olan bagimliligini ortaya koymaktadir. Ayrica ¢aligmalar, ekonomik biiyiime
iizerinde olumlu etkilerin oldugunu gdstermektedir. Ote yandan, bazi ¢alismalar farkli
sonuglar dogurmaktadir. Bu calisma petroliin blylmeye pozitif etkisini ve Hollanda
Hastaligina iliskin kesin bir tespit edemedigini vurgularken, Gurbanov (2011)
calismasinda kaynak dagilimi etkisinin tespit edildigini fakat nispi sanayisizlesme ve
yogun harcama etkisinin tespit edildigini vurgulamaktadir. Dolayisiyla, Hollanda
Hastalig1 hipotezinin bir sendrom seklinde degil, belirli mekanizmalar ve semptomlar
halinde kendini gosterdigini ve ayni zamanda bu risklerin kalkinma ihtiyaglar ile
oOrtlistiigiinii ortaya koymaktadir. Benzer bir sekilde, Oruclu (2016) Azerbaycan
ekonomisinde kisa vadede ham petrol {iretimi ve bilylime arasinda nedenselligin varligin
tespit etmistir. LLS analizi sonucunda, uzun dénemde ham petrol Gretimindeki %10’luk
bir artisin iktisadi biiyiime lizerinde %5.2’lik diisiis olusturdugunu ortaya koymaktadir.
CCR tahmincisi dogal gaz ve ham petrol iiretiminin %10’luk anlamlilik seviyesinde
gecerliligini yansitmaktadir. Bulgular dogrultusunda, ham petrol iiretimindeki artis
(%10), iktisadi bliylime {izerinde bir azalisa yol agmaktadir (%8.6). Dolayisiyla, petrol ve
dogal gaz iretimi iktisadi bliylime iizerinde sirasiyla %1.6 ve %5.5’lik olumlu etki

olusturmaktadir.

Modelin giivenilirligini gostermesi i¢in uygulanan diagnostik testlere iliskin sonuglar

Tablo 3.8’de goriildigi gibidir:
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Tablo 3.8

Diagnostik Testler

Test Istatistik Olasilik Degeri
o 0.092 0.955
o0 1.666 0.218
¥2BPG 15.015 0.182

Tablo 3.8 incelendiginde; Jarque-Bera testi sonuglar1 hata terimlerinin normal dagilim
gosterdigini, Breusch-Godfrey testi sonuglar1 modelde otokorelasyon sorunu olmadigini,
Breusch-Pagan-Godfrey testinin sonuglar1 ise modelde degisen varyans sorunu
olmadigin1 gostermektedir. Dolayisiyla modelin kararli ve giivenilir oldugunu ifade

etmek mUumkundr.

Sekil 3.1’de CUSUM ve CUSUMQ grafikleri sunulmaktadir.

Sekil 3.1
CUSUM ve CUSUMQ Testleri
15 16
10 12
5 —
N 08 ~ —
T 04 e
5 //
0w

-10

-15

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

—— CUSUM 5% Significance —— CUSUM of Squares 5% Significance

Sekil 3.1’de yer alan CUSUM ve CUSUMQ grafikleri incelendiginde s6z konusu
modelin hata terimi i¢in ¢izilen egrilerin %5 giiven aralifinda seyrettigi goriilmektedir.

Bu durum tahmin edilen katsayilarin kararli oldugunu gostermektedir.

66



SONUGC

Bu calismanin temel amaci, 1990-2023 yillar1 arasinda Azerbaycan ekonomisi i¢in
Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerliligini arastirmaktir. Bu amagla, literatiirde ilk defa

dogrusal olmayan Fourier birim kok ve Fourier ARDL yontemlerinden yararlanilmistir.

Sovyetler Birligi’nin dagilmasiyla 1991 senesinde bagimsizligin1 kazanan Azerbaycan,
kisa zamanda zengin petrol ve dogal gaz kaynaklarina ulagim saglamistir. Hazar Denizi
bolgesinde bulunan zengin enerji kaynaklari sayesinde iilke ekonomisinin biiyiimesi
hizlanmistir. Bagimsizhigin ilk yillarinda, Azerbaycan ekonomisi yabanci sermaye
sahipleri ve disg yatirrm kuruluslarinin dikkatini ¢ekerek biiylime surecini 6nemli bir
diizeyde hizlandirmistir. Nitekim, elde edilen petrol ve dogal gaz gelirleri, dis ticaret ve
kamu biitcesi lizerinde Onemli bir rol iistlenmis ve Azerbaycan ekonomisi dogal
kaynaklara bagli bir yapiya doniismiistiir. Fakat dogal kaynaklara yiiksek bagimlilik, tilke
ekonomisinin biliyiimesi ve ¢esitlenmesi acgisindan biiyiik riskler dogurabilmektedir. Bu
risklerden en 6nemlisi petrol ihracatindan elde edilen gelirlerin yiiksek olmas1 neticesinde
sanayi, tarim ve hizmet gibi petrol dis1 sektorlerin golgede kalmasidir. Rekabet giicliniin
azalmast sonucunda s6z konusu alanlarin gelisimi ve biiyiimesinin engellenmesi

ekonomik ¢esitliligin azalmasina yol agabilmektedir.

Bu c¢alismada, Azerbaycan ekonomisinin Hollanda Hastaligi riski literatiirde ilk defa
dogrusal olmayan Fourier birim kok ve es biitiinlesme yontemleri kullanilarak
incelenmistir. Hipotezin test edilmesi amactyla iki farkli model kurulmustur. Birinci
model Azerbaycan ekonomisinde petrol {iiretiminin ve kiiresel petrol fiyatlarinin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini incelemektedir. Ikinci model ise dogal gaz
tiretiminin ve kiiresel dogal gaz fiyatlarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini

arastirmaktadir.

Aragtirmada tanimlanan tim seriler i¢in Fourier ADF testi uygulanmis fakat
trigonometrik terimlerin anlamsiz ¢ikmasit dolayisiyla geleneksel ADF testine
basvurulmustur. Duraganlik analizi tiim serilerin diizeyde birim kokli, birinci farki

alindiginda duragan oldugunu gostermistir.

Birinci model cercevesinde petrol igin uygulanan Fourier ARDL esbiitiinlesme testi
bulgularina gore, calismada yer alan hem sabitli hem de sabitli ve trendli modeller igin
hesaplanan F istatistigi degeri, alt ve list sir kritik degerlerinin {izerindedir (%]l

anlamlilik diizeyinde). Uzun dénemli bir iliskinin varligt modelde bulunan seriler
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arasinda belirlenmistir ve temel hipotez reddedilmistir. Azerbaycan’in elde ettigi petrol
gelirlerinin makroekonomik gostergelere iligkin etkilerini incelemek i¢in uygulanan bu
analiz, dogal kaynak gelirlerinin iilke ekonomisinde kalic1 etkiler olusturdugunu ortaya

koymaktadir.

Fourier ARDL modeli vasitasiyla ekonomik biiyiime iizerinde etkiler tahmin edilmistir.
Elde edilen bulgular, hem kiiresel petrol fiyatlarinin hem de Azerbaycan’in petrol
Uretiminin uzun donemde ekonomik biiyime tiizerinde anlamli ve pozitif bir etki
olusturdugunu ortaya koymaktadir. Degiskenlerden LOILPRC katsayis1 0.461 olarak
bulunmustur. Dolayisiyla, kiiresel petrol fiyatlarinda olusan %1 artisin, iilke
ekonomisinde blylmeyi neredeyse %0.46 oraninda yiikselttigini ortaya koymaktadir.
Benzer bi¢imde, degiskenlerden LOILPRD katsayis1 0.381 olarak tahmin edilmistir. Bu
durum, petrol iiretiminin %1 oraninda artmasi sonucunda biiyiimeye %0.38 oraninda
katkida bulundugunu gostermektedir. Ayrica petrol fiyatlarmin ve Uretiminin iktisadi

bliytime iizerinde kisa donemde de pozitif etkisi oldugu tespit edilmistir.

Ikinci model gergevesinde uygulanan Fourier ARDL esbiitiinlesme testi bulgularina gore,
dogal gaz fiyatlarinin ve dogal gaz iiretiminin ekonomik biiyiime {izerinde istatistiksel
acidan anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Azerbaycan’in dogal gaz
sektoriinden ziyade petrol sektoriine daha fazla bagimli oldugunu ve ekonomik

dinamiklerin biiyiik 6l¢iide bu sektore endekslendigini gostermektedir.

Yapilan ampirik analizler, Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 hipotezinin
gecerli olmadigini ve petrolden elde edilen gelirlerin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
destekledigini ortaya koymaktadir. Azerbaycan ekonomisinde dogal kaynak gelirlerinin
varligmma ragmen, iilke ekonomisinde beklenen yapisal bozulmalara iligkin ampirik
bulgular gézlemlenmemistir. Literatiirde bulunan genis ¢apl arastirmalar incelendiginde,
genel olarak belirli ekonomik kosullar altinda Hollanda Hastaligi hipotezinin tespit
edilmedigi veya kanitlarin yeterli bir diizeyde olmadigi goriilmektedir. Sanlisoy ve Ekinci
(2019) calismasinda NARDL modeli kullanarak Azerbaycan ekonomisinde Hollanda
Hastalig1 hipotezinin gegerli olmadigi sonucuna ulagmistir. Calisma sonucunda, diinya
piyasasindaki dogal gaz ve petrol fiyatlarinin uzun vadede pozitif bir sokun reel
GSYIH’y1 artirdig1 goriilmektedir. Benzer bir sekilde, Gasimov (2014) VAR modeli
kullanarak yapmis oldugu c¢alismada, Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi

hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasamamistir. Modelin Hollanda Hastaligi
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hipotezini 6lgmek i¢in yeterli olmadig1 ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenleri
ifade etmede anlamsiz katsayilar verdigi vurgulanmaktadir. Aymi sekilde, Hasanov
(2010) calismasinda ARDL modeli kullanarak petrol fiyatlar1 ve doviz kuru degiskenleri
dogrultusunda, Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 hipotezini test etmistir. Bu
calismanin da sonuglari, Hollanda Hastalig1 hipotezinin gegerliligine kesin bir sekilde
ulasmamaktadir. Calisma, mali genisleme ve petrol fiyatlarinin reel doviz kurunu
degerlendirici bir sekilde etkiledigini ve bu durumun da Hollanda Hastalig: ile uyumlu
oldugunu gosterse de, elde edilen bu bulgularin Hollanda Hastalig1 hipotezini kanitlamak
icin tek basina yeterli olmadig1 neticesine ulasilmaktadir. Mukhtarov (2017) ¢aligmasinda
EKK yontemiyle Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 hipotezinin incelemesini
yapmistir. Bu c¢alismada da Hollanda Hastaligi hipotezinin gegerliligi sorgulanmistir.
Ozellikle petrol fiyatlarinda olusan 1%’lik artisin dis ticarette %1,79’lik bir yiikselise
neden oldugu, yani ihracatin (parasal deger bi¢iminde) 1,79 kat artmis oldugunu
vurgulamaktadir. Bu durum petrol sektoriiniin Azerbaycan ekonomisi igindeki dnemli
roliinii, petrol fiyatlarindaki muhtemel soklara ve dalgalanmalara ne 6l¢lide hassasiyet
gosterdigini, olusabilecek bir kriz halinde {iilke ekonomisini biiylik bir dizeyde
etkileyebilecegini acgiga cikartmaktadir. Fakat elde edilen yuksek petrol gelirlerine
bagimlilik, iilke ekonomisinde potansiyel kirilganliklar acisindan dikkatli bir sekilde

gozetilmesi gereken bir durum olarak ele alinmaktadir.

Sonug olarak, Fourier ARDL modelinden elde edilen bulgular, Azerbaycan ekonomisinde
dogal gaz gelirlerinin aksine petrol gelirlerinin ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etki
olusturduguna, ayn1 zamanda s6z konusu dogal kaynagin iilke ekonomisinde stratejik bir
rol oynadigina isaret etmektedir. Enerji sektoriiniin baskin bir rol iistlenmesinin, Hollanda
Hastaligi'na neden olarak disa bagimliligin artmasina, ekonomik ¢esitliligin
siirlandirilmasina ve yerli liretimin zayiflamasina yol agacagi diisiiniilse de, Azerbaycan

ekonomisi i¢in bu etkilerin varligi tespit edilmemistir.

Bu c¢ergevede, Azerbaycan ekonomisinin siirdiiriilebilir kalkinma yoniinde daha fazla
gelisebilmesi amaciyla uzun vadeli ve kapsamli politikalara ihtiya¢ duyulmaktadir. Petrol
sektérinun ekonomik biiytime iizerinde olumlu etkileri olsa da, rezervlerin azalmasi
dolayisiyla petrol iiretiminin yillar itibariyla azaldig: dikkat ¢cekmektedir. Dolayisiyla
uzun vadede yiiksek biiylime oranlarina ulasilabilmesi ve siirdiiriilebilmesi i¢in alternatif

sektorlerin ihmal edilmemesi gerekmektedir. Diger taraftan, daha yiiksek rezervlerin soz
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konusu oldugu dogal gaz sektdriiniin ekonomik biiytimeyi destekleyecek sekilde

sekillendirilmesi bu agidan biiylik 6nem tagimaktadir.

Bu siire¢, Azerbaycan ekonomisinin Hollanda Hastalig1 hipotezine karsi gii¢lii bir
ekonomi insa edebilmesi, yalnizca petrol dis1 sektorlerin gelistirilmesiyle degil, ek olarak
tilkenin kurumsal yapisinin da giiclendirilmesinin saglanmasi ile birlikte siirdiiriilmelidir.
Oncelikle dogal kaynak gelirlerinin énemli bir kismimin tarmm, sanayi ve bilgi
teknolojileri gibi iiretken sektdrlere yonlendirilmesi saglanmalidir. Ulke ekonomisine
yonlendirilen stratejik yatirimlar petrol disi sektorlere dagitilarak s6z konusu sektorlerin
gelisimine destek saglanmalidir. Egitim sisteminin yeniden yapilandirilarak isgiicii
piyasasi ihtiyaglarina gore diizenlenmesi, bilgi temelli ekonomiye gegisi hizlandiracak ve
beseri sermayenin verimliligini artirmis olacaktir. Bunun yani sira Azerbaycan para
biriminin (AZN) asir1 bir sekilde deger kazanmasinin Oniine ge¢cmek i¢cin Merkez
Bankasi’nin déviz kuru politikast kapsaminda daha esnek bir yapiya gecit yapmasi,
ihracatc1 alanlarin rekabet giliciinii 6nemli bir diizeyde koruyacaktir. Nitekim, kamu
maliyesinde hesap verebilirligin saglanmasi ve seffaflik, dogal kaynak gelirlerinin etkin
bir bicimde kullanilmasim1 destekleyecektir. Azerbaycan’da deniz turizminin
stirdiiriilebilir gelisimi i¢in kapsamli bir stratejik planlama yapilmalidir. Hazar Denizi
kiyisindaki turistik bolgeler, cevresel etkiler gozetilerek yapilandirilmali ve altyapi
yatirimlart artirllmahidir. Yerli ve yabanci yatirimlarin bu sektdre yonlendirilmesi igin
vergi tesvikleri ve destek programlar1 uygulanmalidir. Boylece, dogal kaynaklarin etkin
bir sekilde ekonomik biiyiimeye katkis1i devam ederken, Azerbaycan ekonomisi ¢ok yonli

ve daha direngli bir yapiya doniisiimii gergeklestirecektir.

70



KAYNAKCA

Abbasov, A. (2019). Petrol sirketlerinin uluslararasi pazarlara giris stratejileri: Tiirkiye
SOCAR &rnegi (Yayin Numarast: 623834) [Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Aydin
Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Abedin, F. (2018). Dutch disease in Australia: A structural VAR model with MulG-

Sector. In Australian Conference of Economists.

Acaravcl, A. ve Kargi, G. (2015). Tiirkiye’de ihracatin ¢esitlendirilmesi ve ekonomik

blylme. Uluslararasi Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 1(1), 1-16.

Adabor, O. and Buabeng, E. (2021). Asymmetrical effect of oil and gas resource rent on
economic growth: Empirical evidence from Ghana. Cogent Economics and
Finance, 9(1), 1971355.

Agayev, S. (2012). Diisiik enflasyon doneminde Azerbaycanda fiyatlar genel diizeyi ve
para arz1 iligkisi. Akdeniz 1.1 B.F. Dergisi, 12(23), 135-155.

Agir, H. ve Tiirkmen, S. (2020). Ekonomik biiyiimeye etkisi bakimindan dogal kaynaklar:
Dinamik panel veri analizi. Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 19(3),
840-852. https://doi.org/10.21547/jss.717099

Ahmad, A. H., Pentecost, E. J., and Stack, M. M. (2023). Foreign aid, debt interest
repayments and Dutch disease effects in a real exchange rate model for African
countries. Economic Modelling, 126, 106434.
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2023.106434

Ahmadzada, J. (2022). Azerbaycan ekonomisinde petrol sektoriinin yeri ve SOCAR’in
finansal performansi iizerine bir uygulama (Yaymn Numarasi: 719289) [Yiiksek

Lisans Tezi, Karabiik Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Akhundzada, G. (2023). Enerji fiyat degisimlerinin Azerbaycan’in cari islemler dengesi
acigina etkisi. Uluslararast Tiirk Diinyasi Arastirmalart Dergisi, 6(2), 1-20.
https://doi.org/10.59182/tudad.1218074

Akpmar, E. (2005). Bakii Tiflis Ceyhan BTC ham petrol boru hatt1 ve Tiirkiye
jeopolitigine etkileri. Gazi Universitesi Gazi Egitim Fakiiltesi Dergisi, 25(2), 229-
248.

71


https://doi.org/10.21547/jss.717099
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2023.106434
https://doi.org/10.59182/tudad.1218074

Alayli, M. A. (2005). Resource rich countries and week institutions: The resource curse
effect. Professor Karp EEP, 131.

Ali, A. (2012). Hollanda hastalig1 iizerinde ampirik bir arastirma (Yaym Numarasi:
327383) [Yiiksek Lisans Tezi, Atatiirk Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Aliyev, E. (2021). Azerbaycan’in Tiirkiye’ye petrol ihracatinin Azerbaycan’in ekonomik
biiyimesine etkileri”, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 17(2), 309-326.

Aliyev, P. (2019). Azerbaycan ekonomisinde dis ticaret dengesi ve para politikasinin
ekonomik biyime tzerine etkisi (Yayin Numarasi: 548783) [ Yiiksek Lisans Tezi,

Trakya Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Amin, S. and Murshed, M. (2017). Remittance, exchange rate and Dutch disease: The
case of Bangladesh. International Review of Business Research Papers, 13(2),
100-117.

Ar1, A. ve Ozcan, B. (2012). Hollanda Hastalig1: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir
Uygulama. Sosyoekonomi, 18(18). https://doi.org/10.17233/se.30588

Arvas, A. (2024). Dogal kaynak laneti hipotezinde inovasyonun rolii (Yayin Numarasi:
877109) [Yiiksek Lisans Tezi, Van Yiiziincii Y1l Universitesi]. Ulusal Tez
Merkezi.

Asker, C. (2015). The state oil company of the Azerbaijan Republic (SOCAR) and its
European regional partnerships: 1992-2015. Published Master’s Thesis, Middle

East Technical University.

Azerbaycan Tarim Sektorii Ulke Yatirimet1 Rehberi (2024),
https://www.tarimorman.gov.tr/ABDGM/Belgeler/Ulke%20Masalar%C4%B1/A
zerbaycan.pdf

Azernews. (2025). SOCAR’s oil and gas output falls, but national production grows.

Bal, H. (2011). iktisadi gelisme ve dogal kaynaklar: Gegis ekonomileri cercevesinde bir
inceleme. C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 20(1), 87-104.

Balde, M. T. (2020). Natural resources and development: Three essays [Unpublished

Master’s Thesis]. Université Clermont Auvergne.

72


https://doi.org/10.17233/se.30588
https://www.tarimorman.gov.tr/ABDGM/Belgeler/Ulke%20Masalar%C4%B1/Azerbaycan.pdf
https://www.tarimorman.gov.tr/ABDGM/Belgeler/Ulke%20Masalar%C4%B1/Azerbaycan.pdf

Bayindir, K. (2022). Hollanda hastalig1 ve makroekonomik etkileri (Yayin Numarasi:
710354) [Yiiksek Lisans Tezi, Nigde Omer Halisdemir Universitesi]. Ulusal Tez

Merkezi.

Bayir, M. ve Ipek, B. (2024). Hollanda hastaligi, Tiirkiye ekonomisindeki etkilerine
iliskin ekonometrik bir analiz. Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, (64), 307-324. https://doi.org/10.30794/pausbed.1477180

Bayrag, H. N. ve Cemrek, F. (2019). Hazar bolgesi’'nde enerji liretimi ile ekonomik
biiyiime arasindaki nedensellik iliskisi ve Hollanda hastaligi: Azerbaycan,

Kazakistan ve Tiirkmenistan 6rnegi. Avrasya Sosyal Ve Ekonomi Arastirmalari

Dergisi, 6(10), 148-164.

Bayramov, F. (2017). Petrol zengini {ilkelerde maliye politikasinin etkinligi: Azerbaycan
ornegi (Yaym Numarast: 482180) [Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi].
Ulusal Tez Merkezi.

Bekkari, A. (2023). Azerbaycan enerji giivenligi ve Avrupa Birligi iliskileri. Uluslararasi
Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 9(2): 31-44.

Bozkus, S. ve Kahyaoglu, H. (2018). Uretim ile reel efektif doviz kurunun uzun dénemli
iliskisi: Kazakistan iizerine bir uygulama. Ankara Haci Bayram Veli Universitesi

Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi, 20(2), 360-387.

BP. (2024). Baku-Thilisi-Ceyhan Pipeline. BP.
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/who-we-

are/operationsprojects/pipelines/btc.html

Bresser-Pereira, L.C. (2017). How to neutralize the Dutch disease not withstanding the
natural resources curse. In Likhachev Science Conference St. Petersburg

University of Humanities and Social Sciences.

Brin¢ikova, Z. (2016). The Dutch disease: An overview. European Scientific Journal,
12(10), 95-101.

Corden, W. M. (1984). Booming sector and Dutch disease economics: Survey and
consolidation. Oxford Economic Paper, 36(3), 359-380.

73


https://doi.org/10.30794/pausbed.1477180
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/who-we-are/operationsprojects/pipelines/btc.html
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/who-we-are/operationsprojects/pipelines/btc.html

Cakir, M. S. (2022). A Dutch disease approach into the premature deindustrialization
(Yaymn Numarasi: 755972) [Doktora Tezi, Istanbul Teknik Universitesi]. Ulusal
Tez Merkezi.

Cetinkaya, O. (2020). Dutch disease in Turkey. Published Master’s Thesis. Istanbul:
Istanbul Bilgi University. Institute Of Graduate Programs.

Cinar, S. (2016). Dogal kaynaklar ve ekonomik biiyiime iligkisi: Gelismekte olan tilkeler
ormegi. Marmara  Universitesi I[IB.  Dergisi,  37(2), 171-190.
https://doi.org/10.14780/iibd.20480

Destek, M. A. Okumus, I., ve Yildirrm, A. (2017). Tarimsal katma deger izerinde
Hollanda hastalig: etkileri: Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve Ozbekistan
icin bulgular. Bilig, (83), 225-239.

Diican, E. ve Bakan, S. (2015). Ozel sektor kisa vadeli borglanmasinin reel sektore etkisi:

Hollanda hastalig1 6rnegi. Akademik Bakis Dergisi, 52, 175-181.

Efeoglu, R. ve Pehlivan, C. (2018). Hollanda hastaligi: Venezuela, Suudi Arabistan,
Rusya ve Nijerya iilkeleri iizerine bir arastirma. Diizce Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 8(1), 197-216.

Olokbarova, S. (2019). Holland sindromu va Azarbaycanda onun qarsisinin alinmasi
yollart. Nosr Olunmus Magistratura Dissertasiyasi, Baki: Azorbaycan Dovlot

Iqtisad Universiteti, Beynolxalg Magistratura vo Doktorantura Moarkozi.

Oliyev, T. N. vo Babayev, M. T. (2003). Neft-qazcixarma sonayesinin muassisalorinin
iqtisadi potensiali. Azarnasr.

Emeklier. B. ve Ergiil, N. (2010). Petroliin uluslararasi iligkilerde yeri: Jeopolitik teoriler
ve petropolitik. Bilge Strateji Dergisi, 2(3), 59-85.

Enders, W. and Lee, J. (2012). The flexible Fourier form and Dickey-Fuller type unit root
tests. Economics Letters, 117, 196-199.

Firidunlu, A. (2019). Petrol isletmelerinin ekonomik biiyiimeye etkisi: Azerbaycan’da
SOCAR (izerine bir inceleme (Yayin Numarasi: 607868) [YUksek Lisans Tezi,
Istanbul Aydin Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Gahramanov, E. and Fan, L. S. (2002). The “Dutch Disease” in Caspian Region: The
Case of Azerbaijan Republic. Economic Studies, 5(10), 9-30.

74


https://doi.org/10.14780/iibd.20480

Gasimov, I. (2014). Resource curse and Dutch disease in Azerbaijan: Empirical analysis
(Doctoral dissertation, Eastern Mediterranean University (EMU)-Dogu Akdeniz
Universitesi (DAU).

Gokge, C. (2014). Onemli bir enerji girdisi olan petroliin ekonomik kalkinma siirecindeki

rolii. AKU IIBF Dergisi, 16(1), 143-153. https://doi.org/10.5578/jeas.7253

Gurbanli, S. (2010). Azerbaycan ekonomisinde petroliin 6nemi ve Hollanda hastaligi
acisindan degerlendirilmesi (Yaymn Numarasi: 258090) [Yiiksek Lisans Tezi,

Anadolu Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Gurbanov, M. (2018). Azerbaycan ekonomisinde petrol ve dogal gazin ekonometrik
analizi: Hollanda Hastalig1 etkisi (Yayin numarasi: 532796) [Yiiksek Lisans Tezi,
Mugla Sitk1 Kogman Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Gurbanov, S. (2011). Azerbaycan’da enerji kaynaklar1 ve Hollanda hastalig::
Makroekonomik etkileri ve ampirik degerlendirme (Yayin Numarasi: 296586)
[Yiiksek Lisans Tezi, Anadolu Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Glimiis Kallevig, S. (2013). Norveg ve Tiirkiye ornekleri tizerinden Hollanda hastaligi
teorisi ve sicak para karsilastirmasi (Yayin Numarasi: 375937) [Yiiksek Lisans

Tezi, Istanbul Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Han, A. ve Korkmaz, O. (2024). Dogal kaynak rantlari, bilgi ve iletisim teknoloji
kullanimi, finansal kiiresellesme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
analizi: BRICS ulkeleri icin bir uygulama. Ankara Haci Bayram Veli Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 26(3), 995-1022. https://doi.org/
10.26745/ahbvuibfd.1412106

Hacizads, E. M. (2001). Azarbaycanin tobii qaz potensiali: Realliglar va virtual cizgilor.

Elm, 263.

Hasanov, F. (2010). The impact of real oil price on real effective exchange rate: The case
of Azerbaijan”, DIW BERLIN Discussion Paper.
https://doi.org/10.2139/ssrn.1784305

Hasanov, F. (2013). Dutch disease and Azerbaijan economy. Communist and Post
Communis Studies, 46(4), 463-480.
https://doi.org/10.1016/j.postcomstud.2013.09.001

75


https://doi.org/10.5578/jeas.7253
https://doi.org/10.2139/ssrn.1784305
https://doi.org/10.1016/j.postcomstud.2013.09.001

Holzner, M. (2011). Tourism and economic development: the Beach Disease? Tourism
Management, 32(4), 922-933. https://doi.org/10.1016/j.tourman.2010.08.007

Ito, K. (2017). Dutch disease and Russia. International economics, 151, 66-70.

Ito, K. (2017). Remittances and the Dutch disease: Evidence from the Republic of

Moldova. International Economic Journal, 31(3), 462-469.

Ito, K. (2019). Remittances and the Dutch disease: Evidence from Georgia. Post-
Communist Economies, 31(4), 500-506.
https://doi.org/10.1080/14631377.2018.1537733

flgar, R. (2018). Cevresel duyarllik agisindan petrol sektorii. Canakkale bogazinin
pazardaki yeri ve 6nemi”, Dogu Cografya Dergisi, 23(39): 25-44.
https://doi.org/10.17295/ataunidcd.411495

Ipek, B. (2024). Hollanda hastaligi, Tiirkiye ekonomisindeki etkilerine iliskin
ekonometrik bir analiz (Yayin Numarasi: 860029) [Yiiksek Lisans Tezi,
Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Jabiyev, F. (2018). Mundell-Fleming modeli kapsamindaki Trilemma hipotezinin
Azerbaycan ekonomisi lizerine test edilmesi (Yayimn Numarasi: 531869) [Doktora

Tezi, Atatirk Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Jbir, R. and Zouari-Ghorbel, S. (2011). Oil price and dutch disease: The case of Algeria.
Energy Sources, Part B: Economics, Planning, and Policy, 6(3), 280-293.
https://doi.org/10.1080/15567240802653993

Kalyoncuoglu, S. (2021). TANAP projesi baglaminda jeopolitik enerji arz gilivenligi
(Yayin Numarasi: 671002) [Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi]. Ulusal
Tez Merkezi.

Kanapiyanova, Z. (2018). Avrupa Birligi enerji ihtiyaci baglaminda boru hatt1 projeleri.
Uluslararasi Bilimsel Arastirmalar Dergisi, 3(2), 537-545.
https://doi.org/10.21733/ibad.413961

Karaboga, M. A. (2024). Kurumsal ekonomik cografya perspektifinde uluslararasi
sermaye hareketlerinin tahminlenmesi ve degerlendirilmesi (Yaym Numarast:
858835) [Doktora Tezi, Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi]. Ulusal Tez

Merkezi.

76


https://doi.org/10.1016/j.tourman.2010.08.007
https://doi.org/10.1080/14631377.2018.1537733
https://doi.org/10.17295/ataunidcd.411495
https://doi.org/10.1080/15567240802653993
https://doi.org/10.21733/ibad.413961

Karakag, A. ve Acar, M. (2022). Ticari bankalarda likidite ve karlilik iligkisi: Tiirk
bankacilik sektorii izerine bir uygulama. BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar

Dergisi, 16(2), 139-171. https://doi.org/10.46520/bddkdergisi.1178316

Kenar, E. (2021). Hollanda hastaligina yakalanma riski tasiyan iilkelerde cevresel
Kuznets Egrisi gegerliliginin sinanmasi (Yayin Numarasi: 704383) [Yiksek
Lisans Tezi, Istanbul Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Kete, H. (2024). Ulke 6rnekleri cercevesinde Hollanda hastalig1 ve Tiirkiye icin bir
degerlendirme. Maliye Dergisi, 187, 21-52.

Kog, T. (2021). Comparison between Baku-Thilisi-Ceyhan Pipeline (BTC) and Trans-
Anatolian Natural Gas Pipeline Project (TANAP): How these pipelines changed
the international role of Azerbaijan in Europe? (Publication No. 705298)
[Master’s Thesis, Altinbas University]. ProQuest Dissertations and Theses
Global.

Koitsiwe, K. and Adachi, T. (2015). Australia mining boom and Dutch disease: analysis
using VAR method. Procedia Economics and Finance, 30, 401-408.

Kojo, N. C. (2015). Demystifying Dutch Disease. Journal of International Commerce,
Economics and Policy, 6(02), 1550010.
https://doi.org/10.1142/S1793993315500106

Kolay Thracat Platformu. (2023). Azerbaycan Ulke Profili. T. C. Ticaret Bakanlig1.

https://www.kolayihracat.gov.tr/ulkeler/azerbaycan

Kurbanov, T. (2012). Azerbaycan’da milli ekonomik gelismenin yonleri. Karadeniz
Arastirmalart Dergisi, 34(34), 37-45.

Kurt, R. (2019). Hollanda hastaliginin gelismekte olan iilkeler {izerine etkisi: Bir panel
veri uygulamasi (Yaym Numarasi: 603035) [Yiiksek Lisans Tezi, Marmara

Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Lam, R. and Wantchekon, L. (2003). Political dutch disease. Manuscript. New York:

Department of Politics, New York University.

Mamedov, S. (2019). Azerbaycan ekonomisinde petrol ve petrol dis1 sektdrlerin 6nemi
(Yaym Numarast: 556052) [Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya Universitesi]. Ulusal

Tez Merkezi.

77


https://doi.org/10.46520/bddkdergisi.1178316
https://doi.org/10.1142/S1793993315500106

Mammadov, G. (2018). Azerbaycan ekonomisinde petrol ve dogal gazin ekonometrik
analizi: Hollanda hastalig1 etkisi (Yaym Numarasi: 532796) [ Yiiksek Lisans Tezi,
Mugla Sitki Kogman Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Matsen, E. and Torvik, R. (2005). Optimal dutch disease. Journal of Development
Economics, 78(2), 494-515. https://doi.org/10.1016/j.jdeveco.2004.09.003

McNown, R., Sam, C. Y., and Goh, S. K. (2018). Bootstrapping the autoregressive
distributed lag test for cointegration. Applied Economics, 50(13), 1509-1521.
https://doi.org/10.1080/00036846.2017.1366643

Mercan, M. ve Géger, 1. (2014). Orta Asya Tiirk Cumhuriyetlerinde Hollanda hastalig
riski: ampirik bir analiz. H.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 32(2),
251-274. https://doi.org// DOI: 10.17065/huiibf.38187

Merdan, A. S. (2021). Avrasya jeopolitiginde Tiirkiye’nin enerji politikalari: TANAP ve
Tirk Akimi. Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 17(2), 457-473.

Mert, S. (2019). Hollanda hastalig1 ile miicadelede se¢ilmis tlilke 6rnekleri lizerinden mali
¢Ozlim Onerileri (Yaymn Numarasi: 546383) [Yiiksek Lisans Tezi, Celal Bayar

Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Mizrak, Y. N. (1999). Hollanda hastaligi: Makroekonomik etkileri, iilke drnekleri ve
Tirkiye, Iktisat,  Isletme ve  Finans Dergisi, 14(161): 52-63.
https://doi.org//10.3848/iif.1999.161.2332

Ministry of Energy of Azerbaijan. (2025). Oil and gas figures were announced for 2024.

Moray, S. (2008). Tarim satis kooperatifi birliklerine destekleme ve fiyat istikrar
fonundan saglanan kredilerin degerlendirmesi (Yayin Numarasi: 230991)

[Yiksek Lisans Tezi, Eskisehir Osmangazi Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Mukhtarov, M. (2017). Bagimsizlik sonras1 Azerbaycan ekonomisi ve Hollanda hastaligi
acisindan degerlendirme (Yayin Numarasi: 472189) [Yiiksek Lisans Tezi, Adnan
Menderes Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Mukhtarov, S. vo Rustamov, U. (2018). Fiskal siyasotin iqtisadi artima tasirlorinin
giymatlondirilmasi:  Azorbaycan numunasi. Inll International Scientific

Conference of Young Researchers, 527-531.

78


https://doi.org/10.1016/j.jdeveco.2004.09.003
https://doi.org/10.1080/00036846.2017.1366643
https://doi.org/10.3848/iif.1999.161.2332

Niftiyev, 1. (2021). Dutch disease effects in the Azerbaijan economy: Results of
multivariate linear ordinary least squares (OLS) estimations. Dxoromuueckuii

orcypHan Beicuieti wikonwt sxonomuxu, 25(2), 309-346.

Niftiyev, I. and Czech, K. (2020). Dutch disease perspective on vegetable exports in the
Azerbaijan economy. Journal of Applied Economic Sciences, 15(4).

Ogul, B. (2023). Tarim sektorinde Hollanda hastaligi gecerli mi? Tirk
Cumbhuriyetlerinden yeni kamitlar. Kastamonu Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakdiltesi Dergisi, 24(2), 378-390.
https://doi.org/10.21180/iibfdkastamonu.1142884

Oguz, D. (2023). Gelisen ekonomilerde dogrudan yabanci yatirimlara dayali teknoloji
transferinin toplam faktor verimliligi tizerindeki etkilerinin incelenmesi (Yayin

Numarasi: 813729) [Doktora Tezi, Gaziantep Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Ojaghlou, M. (2019). Turizm Sektorii ve Hollanda hastaligi: Tiirkiye 6rnegi (Yayin
Numarasi: 548167) [Doktora Tezi, Karadeniz Teknik Universitesi]. Ulusal Tez

Merkezi.

Olusi, J. O. and Olagunju, M. A. (2005). The primary sectors of the economy and the
Dutch disease in Nigeria. The Pakistan Development Review,44(2) 159-175.

Oruclu, E. (2016). Azerbaycan ekonomisinde petrole bagimlilik ve alternatif ihtiyaci”,
(Yaym Numarast: 433597) [Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli Universitesi]. Ulusal

Tez Merkezi.

Osmanov, E. (2022). Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin Azerbaycan ekonomisi
tizerinde etkisi (Yayin Numarasi: 788831) [Yuksek Lisans Tezi, Atatlrk

Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Osmanov, E. Gokge, N. ve Emsen, O. S. (2023). Petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime

arasindaki iliskiler: Azerbaycan ekonomisi iizerine incelemeler. Ekonomi Bilimler

Dergisi, 15(2), 178-201. https://doi.org/10.55827/ebd. 1341361

Ozcan, C. C. ve Tuncay, N. Turizm sektdriinde Hollanda hastalig1 etkisi: Akdeniz iilkeleri
ornegi. In 11. International Social And Economic Research Student Congress/Full
Paper Proceedings Book, 347.

79


https://doi.org/10.21180/iibfdkastamonu.1142884
https://doi.org/10.55827/ebd.1341361

Oztiirk, E. B. (2023). Hollanda hastaliginin kaynak dis1 ihracat yogunlasmasi iizerindeki
etkisi (Yaym Numarasi: 786557) [Doktora Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi].

Ulusal Tez Merkezi.

Oztiirk, E. B. and Gir, B. (2022). The relationship of Dutch disease with production
values and export parametres. Journal of Public Economy and Public Financial
Management, 2(2), 65-72.

Paksoy, H. ve Alagdz, M. (2023). Hollanda hastaligi: Tiirk Cumhuriyetleri 6rnegi. KMU
Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 25(44), 450-463.

Pasha Holding. (2023, Subat 5). 2023’tin ilk ceyreginde Azerbaycan ekonomisi.
https://www.pashabank.com.tr/tr/images/pdf/bolgesel/202306-birinci-ceyrek-
2023-az-tr.pdf

Pehlivan, C. (2018). Hollanda hastalig1 Venezuela, Suudi Arabistan, Rusya ve Nijerya
iilkeleri iizerine bir arastirma. Diizce Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8(1),
200-210.

Pesaran, M. H., Shin,Y, and Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis
of level relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.
https://doi.org/10.1002/ja

Riyazi, I. Ozdemir, D. Doker, A. C. ve Emsen, O. S. (2017). Hollanda hastalig1 ve Iran
ekonomisi: Zorunlu otarsiye yonelim hastaligi baskiladi mi1? Bélgesel Caligsmalar,

459-466.

Romao, J., Guerreiro, J and Rodrigues, P. (2016). Tourism growth and regional resilience:
The “Beach disease” and the consequences of the global crisis of 2007. Tourism
Economics, 22(4), 699-714. https://doi.org/10.1177/1354816616654243

Rudd, D. (1996). An empirical analysis of Dutch disease: Developing and developed
countries. Honors Projects. 62.

Sachs, J. D. and Warner, A. M. (2001). The curse of natural resources. European
Economic Review, 45(4-6), 827-838.

Safarli, U. (2022)._Empirical analyses of the Dutch disease in Azerbaijan’s economy.
[Unpublished Master’s Thesis]. Middle East Technical University.

80


https://www.pashabank.com.tr/tr/images/pdf/bolgesel/202306-birinci-ceyrek-2023-az-tr.pdf
https://www.pashabank.com.tr/tr/images/pdf/bolgesel/202306-birinci-ceyrek-2023-az-tr.pdf
https://doi.org/10.1002/ja
https://doi.org/10.1177/1354816616654243

Sakurai, H. (2017). Foreign Aid and Dutch Disease in Thailand. Bulletin of Applied
Economics, 4(2), 57.

Seit-Mametov, L. (2018). Hollanda hastaligi ve rus ekonomisi: Teorik ve ampirik
degerlendirme (Yaymm Numarasi: 552597) [Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Selamzade, F. ve Giilmez, A. (2020). Azerbaycan’in genis anlamda para talebinin

ekonometrik analizi: 1995-2018 donemi. Sakarya Iktisat Dergisi, 9(2), 88-102.

Seyidov, S. (2009). Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ve Azerbaycan ekonomisi
lizerine etkileri (Yaym Numarasi: 261701) [Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul
Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Soysal, 2010, “Sicak Para ve Hollanda Hastalig1i”, Cumhuriyet Gazetesi.

https://www.cumhuriyet.com.tr/haber/sicak-para-ve-hollanda-hastaligi-206134

Syed, Q. R., Apergis, N., and Goh, S. K. (2023). The dynamic relationship betweeen
climate policy uncertainly and renewable energy in the US: Applying the novel
Fourier augmented autoregressive distributed lags approach. Energy, 275,
127383. https://doi.org/10.1016/j.energy.2023.127383

Sahin, M. (2021). Dogal kaynak laneti {izerine betimleyici bir caligma. Hitit Ekonomi ve
Politika Dergisi, 1(1): 1-8. https://doi.org//hepdergi.1092576

Sanlisoy, S. ve Ekinci, R. (2019). Azerbaycan ekonomisinin Hollanda hastalig1 agisindan
degerlendirilmesi.  YOnetim ve  Ekonomi  Dergisi, 26(2), 595-608.
https://doi.org/10.18657/yonveek.544487

Sanlisoy, S. ve Yildiz, S. N. (2023). Hollanda hastaligi: Endonezya-Palm yag1 ornegi.
Ydnetim ve Ekonomi Dergisi, 30(2), 133-149.
https://doi.org/10.18657/yonveek.1189146

Taguchi, H. and Ganzorig, B. (2018). Analysis of the" Dutch Disease" effect and public
financial management in Mongolian economy. Journal of economics and
political economy, 5(2), 132-145.

Taguchi, H. and Shammi, R. T. (2018). Emigrant’s remittances, Dutch disease and
capital accumulation in Bangladesh. South Asian Journal of Macroeconomics
and Public Finance, 7(1), 60-82.

81


https://www.cumhuriyet.com.tr/haber/sicak-para-ve-hollanda-hastaligi-206134
https://doi.org/10.1016/j.energy.2023.127383
https://doi.org/hepdergi.1092576
https://doi.org/10.18657/yonveek.544487
https://doi.org/10.18657/yonveek.1189146

Tatar, H. (2022). Uluslararas: sermaye hareketlerinin finansal gelisme stirecine katkisi ve
iilke borsalar1 tizerindeki etkisi: gelismekte olan iilkeler 6rnegi (Yaym Numarasi:

758616) [Doktora Tezi, Gaziantep Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Torvik, R. (2001). Learning by doing and the Dutch disease. European economic review,
45(2), 285-306. https://doi.org/10.1016/S0014-2921(99)00071-9

Trading Economics. (2023). Azerbaijan employed persons — 2023 data.

https://tradingeconomics.com/azerbaijan/employed-persons

Tsong, C.-C., Lee, C.-F., Tsali, L.-J., and Hu, T.-C. (2016). The Fourier approximation
and testing for the null of cointegration. Empirical Economics, 51(3), 1085-1113.
https://doi.org/DOI 10.1007/s00181-015-1028-6

Tutal, O. (2014). Ekonomik gelisme ve dogal kaynaklarin laneti iliskisi: Politik istikrar
lizerine ampirik bir ¢alisma (Yayin Numarasi: 370266) [Yiiksek Lisans Tezi,

Galatasaray Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Tuziiner, G. (2022). Turkiyede Hollanda hastaligi: Insaat sektorii perspektifinden bir
analiz (Yaym Numarast: 710771) [Yiiksek Lisans Tezi, Akdeniz Universitesi].

Ulusal Tez Merkezi.

Tiiziiner, G. ve Zanbak, M. (2022). Tirkiye’de insaat sektorii sanayiyi disliyor mu?
Hollanda hastaligi perspektifiyle ampirik ¢ikarimlar. Afyon Kocatepe Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, 26 (1), 177-193.

Ulucak, R. (2016). Dogal kaynak laneti: Avrasya bolgesi igin bir uygulama. Omer
Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 9(4), 86-87.
World Bank. (2002). Treasure or Trouble? Mining Developing Countries. 1-22.

WTO-World Trade Organization (2010), World Trade Report 2010: Trade in Natural

Resources, Geneva: WTO.

Yalcin, H. (2020). 2000 y1l1 sonras1 Tiirkiye’ye yonelik sermaye hareketleri ve Hollanda
hastalig1 (Yaymn Numarasi: 628508) [Yiiksek Lisans Tezi, Hact Bayram Veli

Universitesi]. Ulusal Tez Merkezi.

Yardimcioglu, F. ve Giilmez, A. (2013). OPEC iilkelerinde Hollanda hastaligi: Petrol
fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime iligkisinin ekonometrik bir analizi. Sosyoekonomi

Dergisi, 19(19), 117-141. https://doi.org/10.17233/se.64269

82


https://doi.org/10.1016/S0014-2921(99)00071-9
https://tradingeconomics.com/azerbaijan/employed-persons
https://doi.org/DOI%2010.1007/s00181-015-1028-6
https://doi.org/10.17233/se.64269

Yayli,, H. ve Kaya, H. (2020). Ilerleme raporlar1 gergevesinde Tiirkiye’'nin AB gevre
politikalarina uyumu. Ankara Hact Bayram Veli Universitesi Iktisadi ve Idari

Bilimler Fakdltesi Dergisi, 22(3), 664-684.

Yildirim, S. (2020). Uzun dénemde is¢i doviz havalelerinin ihracat iizerindeki etkisi:
Hollanda hastaligi gegerli mi?. Erciyes Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi (56), 207-228. https://doi.org/10.18070/erciyesiibd.605749

Yilmaz, A. (2020). Petrol ve enerji sektoriiniin ekonomi tizerindeki etkileri. Enerji ve

Cevre Dergisi, 15(3), 45-60.

Yilanci, V., Bozoklu, S., and Gorus. M. S. (2020). Are BRICS countries pollution
havens? Evidence from a bootstrap ARDL bounds testing approach with a Fourier
function. Sustainable Cities and Society, 55, 102035.
https://doi.org/10.1016/j.s¢s.2020.102035

Young, A. (1991). Learning by doing and the dynamic effects of international trade. The
quarterly journal of economics, 106(2), 369-405.

Yiice, M. (2023). Bagimsizlik sonrasi Azerbaycan’in ekonomik gelisim seyri. Turk
Diinyast Arastirmalari Dergisi, 133(263), 141-164.
https://doi.org/10.55773/tda.1273806

Zengin, E. ve Esedov, A. (2009). Turkiye ve Azerbaycan Orneginde boru hatlari

ulastirmasinin cevre iizerindeki etkileri. ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, 5(9), 97-
108.

83


https://doi.org/10.18070/erciyesiibd.605749
https://doi.org/10.1016/j.scs.2020.102035
https://doi.org/10.55773/tda.1273806

INTERNET SIiTELERI

https://qebulol.az/azerbaycan-xeritesi/
https://lwww.cbar.az/page-43/external-sector-statistics\

https://www.economicshelp.org/blog/11977/oil/dutch-disease/

https://www.mfa.gov.tr/azerbaycan-ekonomisi.tr.mfa
https://www.oilfund.az/projects/1
https://www.stat.gov.az/
https://www.stat.gov.az/source/construction/

https://www.worldometers.info/oil/

84


https://qebulol.az/azerbaycan-xeritesi/
https://www.cbar.az/page-43/external-sector-statistics/
https://www.economicshelp.org/blog/11977/oil/dutch-disease/
https://www.mfa.gov.tr/azerbaycan-ekonomisi.tr.mfa
https://www.oilfund.az/projects/1
https://www.stat.gov.az/
https://www.stat.gov.az/source/construction/
https://www.worldometers.info/oil/

0Z GECMIS

Adi Soyad : Idris Ismayilzada

Yabanci Dil : Azerbaycanca, Tiirkge, Ingilizce
Dogum Yeri ve Yil :

E-Posta :

Egitim Bilgileri:

e 2019-2023 Azerbaycan Devlet Iktisat Universitesi, Tiirk Diinyas: Iktisat
Fakiiltesi, Isletme

Odiilleri:

e 2022, Azerbaycan Uluslararas1 Bankasinda Stajyer Programi Sertifikasi, Baki

e 2022, Baku Marathon Goniilliiliik Programi Katilim Sertifikasi, Baki

e 2021, AFFA Goniilli Katilim Sertifikasi, Baki

e 2021, Formula 1 Gonullulik Sertifikasi, Baki

e 2020, Euro 2020 Gonulliluk Katilim Sertifikasi, Baki

e 2020, Azerbaycan Cumhuriyeti Caligma ve Niifusun Sosyal Korunmast
Bakanlig1 Stajyer Programi Sertifikasi, Baki

e 2015, Tackwondo Yarigsmasi - 3.1k derecesi, Baki

e 2015, Okullar Aras1 Badminton Yarismasi Katilim Sertifikasi, Bakdi

Mesleki Deneyimi:

e 2024, Azerbaycan Uluslararas1 Bankasi, Stand Satis Danigsmani

Bilimsel Faaliyetleri:

o 2024, ICOAEF XII — International Conference on Applied Economics and
Finance, Katilim Sertifikas1

e 2022, Tiirkiye Bankalar Birligi Egitim Merkezi, Finansal Matematik Egitimi
Katilim Sertifikasi

e 2020, Moral Foundations of Politics online course, COURSERA, Cevrimigi
Egitim



